I EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spolegnosti Rohlik.cz Finance a.s., se sidlem Na Florenci 1332/23, Praha 1 - Nové Mésto,
110 00, ICO: 075 64 589 LEI: 315700YT8ORK8BM4V V06, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisov4 znatka B 23870 (Emitent), podle éeského prava v predpokladané celkové
jmenovité hodnoté emise do 1.700.000.000 K& (slovy: jedna miliarda sedm set milionti korun Ceskych)
s moznosti navySeni aZ do vySe 2.550.000.000 K¢ (slovy: dv& miliardy pét set padesat milionti korun &eskych),
nesouci pevny urokovy vynos 5,50 % p.a., splatné v roce 2026 (Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané
v ramci Emise Dluhopisy), se fidf témito emisnimi podminkami (Emisni podminky) a zékonem &. 190/2004
Sb., o dluhopisech, v platném zné&ni (Zakon o dluhopisech).

Emise byla schvélena rozhodnuti spravni rady Emitenta ze dne 12. ledna 2021. Dluhopistim byl Centralnim
depozitafem ptidélen identifikadni k6d ISIN CZ0003529943. Zkréceny nazev Emise je ROHLIK FIN.5,50/26.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovi Emitent v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. &ervna 2017 o prospektu, ktery méa byt uvetejnén pti vetejné nabidee nebo piijeti cennych
papirdi k obchodovani na regulovaném trhu, a o zrueni smérnice 2003/71/ES (Nafizeni o prospektu),
prospekt Dluhopisti (Prospekt), jehoZ sougasti budou tyto Emisni podminky. Tyto Emisni podminky byly
zptistupnény investorim nejpozdéji k Datu emise (jak je tento pojem definovan niZe) a budou jako soudést
Prospektu k dispozici na internetovych strankach Emitenta www.rohlik.cz, sekce Diuhopisy, a dale také
k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Na Florenci 1332/23, Praha 1 - Nové Mé&sto, 110 00, v pracovni dny v
dob& od 9:00 do 16:00 hod.

Do pravni moci rozhodnuti o schvaleni prospektu Ceska narodni banka (CNB) nevykonavéa dohled nad
Emitentem a Dluhopisy (a jejich vefejnou nabidkou), po schvaleni Prospektu bude CNB vykonavat dohled
nad Emitentem a Dluhopisy pfi plnéni povinnosti Emitenta dle ZPKT.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB, jako organ pfisludny ke schvéleni Prospektu podle
Nafizeni o prospektu, schvaluje Prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje zavazné predpisy tykajici se
Uplnosti, srozumitelnosti a soudrZnosti, které uklada Natizeni o prospektu a toto schvaleni by se nem&lo chépat
jako podpora Emitenta, ktery prospekt vyhotovuje, CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani finan¢ni situaci
Emitenta a schvaienim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopist.

Emitent pozada o ptijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, Ze Dluhopisy
budou pfijaty k obchodovéni nejpozdéji k 15. dubnu 2021.

Den kone¢né splatnosti Dluhopisii je 1. inora 2026 (Den konetné splatnosti dluhopisi).

Cinnosti administrétora spojené s vyplatami trokovych vynosii a splacenim Dluhopist bude zajistovat J&T
BANKA (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provad&nim plateb
Opravnénym osobdm (jak je tento pojem definovan niZe) a v souvislosti s n&kterymi dal¥imi administrativnimi
tkony v souvislosti s Emisi bude upraven smlouvou uzavfenou mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva
s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisii
v b&Zné pracovni dob& v Uréené provozovné, jak je uvedena v élanku 11.1.1.

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi budou bezpodmine&né a neodvolatelng zajidtény Rudenim vzniklym
na zdklad® Rucitelského prohldSeni (jak je tento pojem definovén v &lanku 3.3) vystavenym spole¢nosti
Rohlik.cz investment a.s., se sidlem Pobfezni 394/12, Praha 8 — Karlin, 186 00 ICO: 047 11 602, LEI:
3157000ICIIES3YV2C60, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, spisové
znatka B 21282 (Rugitel), kterd je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikéim dluhopisti v b&2né pracovni dobé v
Urcené provozovng, jak je uvedena v &lanku 11.1.1, a jejiZ znéni bude rovnéZ zahrnuto do Prospektu. Dluhy
Emitenta vyplyvajici z Dluhopisii budou dale zajist&ny za podminek &lankd 3.5 a 4.7 Zajisténim (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 3.5).



Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 3.8, pak bude &innosti agenta pro zajiiténi ve smyslu ustanoveni
§ 20 odst. 1 a nésl. Zékona o dluhopisech a &lanku 2.4 vykonavat J& T BANKA (Agent pro zajiSténi). Vztah
mezi Emitentem a Agentem pro zaji$téni bude upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Agentem pro
zajifténi (Smlouva s agentem pro zaji§téni), kterd bude mj. upravovat jejich vzajemnd prava a povinnosti.
Smlouva s agentem pro zajiité€ni bude dispozici na internetovych strankach Emitenta www.rohlik.cz, sekce
Dluhopisy, a déle také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Na Florenci 1332/23, Praha 1 - Nové Mésto,
110 00, v pracovni dny v dob€ od 9:00 do 16:00 hod.

Cinnosti kota&niho agenta (Kota&ni agent) spoivajici v uvedeni Emise na Regulovany trh BCPP (jak je tento
pojem definovén niZe) bude zajistovat J&T BANKA.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k nim
pfifazeny v ¢lanku 16. Odkaz na ustanoveni zadkona ¢&i jiného pravniho pfedpisu znamena v Emisnich
podminkéch odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni p¥islu$ného zékona &i jiného pravniho piedpisu.

1. Zakladni charakteristika dluhopisti

1.1 Jmenovitd hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis mé& jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset tisic korun Ceskych). Pfedpokliddana celkovi
jmenovitd hodnota Emise je 1.700.000.000 K& (slovy: jedna miliarda sedm set milioni korun Geskych)
s moznosti navy3eni aZ do vySe 2.550.000.000 K¢& (slovy: dv& miliardy pét set padesat miliond korun &eskych).

1.2 Oddéleni prava na vynos

Oddgleni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrZet irok z Dluhopisu vydanim kupéni jako samostatnych
cennych papiri ¢i jinak, se vylu€uje.

1.3 Vlastnici dluhopist

Osoba, na jejimz u¢tu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci je Dluhopis evidovan je vlastnikem Dluhopisi (Vlastnik dluhopisit). Dokud nebude Emitentovi a
Administratorovi pfesvédéivym zplisobem prokazano nejpozdéji pét pracovnich dni pied Dnem vyplaty, Ze
zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida
skute€nosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimZ G¢tu vlastnika v Centrdlnim depozitafi nebo v evidenci
navazujici na centréalni evidenci by mé&l byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika ve viech ohledech a provadét jim platby v
souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, na jejichZ uétu vlastnika v Centralnim depozitéfi ¢i v evidenci
navazujici na centralni evidenci nebudou z jakychkoli divodii evidovany Dluhopisy, atkoliv by mély byt
Vlastniky dluhopisi, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodleng
informovat Emitenta a Administratora a tyto skuteGnosti jim p¥esvédgivym zplisobem prokazat.

1.4 Pievod dluhopisu
Pievoditelnost Dluhopist neni omezena.

K pifevodu Dluhopistt dochdzi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitife. V pifipadé Dluhopisd evidovanych
v Centralnim depozitdfi na uétu zakaznik@i dochdzi k pfevodu Dluhopisti (i) zépisem pfevodu na uétu
zdkaznikll v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitaie s tim, %e majitel G&tu
zdkaznik( je povinen neprodleng zapsat takovy pievod na tidet vlastnika, a to k okamzZiku zdpisu na Ocet
zakaznik, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisti v rAmci jednoho Gétu zikaznikil, zapisem
prevodu na tiétu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.



1.5 Ohodnoceni finanéni zpiisobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise piidélen rating spolednosti registrovanou podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani Zadnou jinou spoleénosti. Samostatné finan&ni
hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nemé samostatny rating.

2. Datum emise, lhiita pro upisovani, emisni kurz, zpiisob a misto tipisu dluhopist

2.1 Datum entise, lhiita pro upisovani
Datum emise Dluhopist je stanoveno na 1. (inora 2021 (Datum emise).

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise b&hem
lhiity pro upisovéni. Se souhlasem ManaZera se Emitent miZe rozhodnout vydat Dluhopisy ve vys§i celkové
jmenovité hodnot€, nez je pfedpokléddand celkova jmenovitd hodnota Emise, pfitemZ v takovém piipads
celkové jmenovitd hodnota viech vydavanych Dluhopisi nesmi byt vy$3i nez 2.550.000.000 K¢ (slovy: dvé
miliardy pét set padesat miliond korun &eskych). Lhiita pro upisovani za¢ina 1. inora 2021 a kon&i 1. unora
2022. Se souhlasem ManaZera Emitent miZe vydat Dluhopisy v pfedpokladané &i vy$si celkové jmenovité
hodnoté& Dluhopist i po uplynuti Ihiity pro upisovani. V takovém p¥ipad& Emitent uréi dodate¢nou Ihiitu pro
upisovani, ktera skon¢i nejpozdéji v Rozhodny den pro vyplatu (jak je tento pojem definovan niZe) jmenovité
hodnoty Dluhopisu a zpfistupni ji zplisobem uvedenym v &lanku 14.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisii celkovou jmenovitou hodnotu viech vydanych Dluhopisti po jejich
vydani a to nejpozdéji bezprostfedné po uplynuti lhity pro upisovéni Dluhopisi. Tato oznimeni provede
zplisobem uvedenym v &lanku 14 bez zbytedného odkladu.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v8ech Dluhopisli vyddvanych k Datu emise &ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz
jakychkoli DluhopisG pfipadné vydavanych po Datu emise bude uren ManaZerem (jak je tento pojem
definovan niZe) na zékladé aktualnich trznich podminek. K &astce emisntho kurzu jakychkoli Dluhopisii
vydanych po Datu emise bude déle ptipoéten odpovidajici alikvotni arokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro
zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze ManaZer nemé viigi kterémukoli investorovi do Dluhopisi
Zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zp&tné kupovat.

2.3 Zpiisob a misto upisu dluhopist

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim ManaZera viem kategoriim investorii v Ceské
republice a vybranym kvalifikovanym investorim (a pfipadn& také dal3im investorim za podminek, které v
dané zemi nezakladaji povinnost nabizejictho vypracovat a uvefejnit prospekt) v zahraniéi, a to vdy v souladu
s piisluSnymi pravnimi pfedpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny. Do doby
schvéleni a uvefejnéni Prospektu Emitentem budou Dluhopisy nabizeny vyhradné s omezenim minimalni vy3e
Castky, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy a kterd je stanovena na 3.000.000 K&
(slovy: tfi miliony korun Ceskych), pfi¢emz kazdy investor koupi Dluhopisii toto omezeni platné do doby
schvéleni a uvefejnéni Prospektu bere na védomi a zavazuje se jej dodrZovat, a to i pti nasledném prodeji
Dluhopisti tfetim osobam. Toto omezeni zanikne uvefejnénim Prospektu po jeho schvéleni CNB.

Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi poZadovany jednotlivym investorem je omezen
pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Emise.

Investofi budou osloveni ManaZerem, a to zejména za pouZiti prostfedkil komunikace na délku a vyzvani k
podani objednavky ke koupi Dluhopisl, pfiemZ podminkou ucasti na nabidce je prokazani totoZnosti
investora platnym dokladem totoZnosti. Podminkou nabyti Dluhopist prostfednictvim ManaZera je uzav¥eni
smlouvy o poskytovéni investi¢nich sluZeb mezi investorem a ManaZerem a vydani pokynu k obstarani nakupu
Dluhopisti podle této smlouvy. Koneéna jmenovita hodnota Dluhopisii pfid€lena jednotlivému investorovi



bude uvedena v potvrzeni o vypofadani daného obchodu, které ManaZer dorudi investorovi emailem bez
zbyte¢ného odkladu po provedeni pokynu. Pfed doruenim tohoto potvrzeni nemiiZe investor s upisovanymi
Dluhopisy obchodovat. ManaZer bude piijimat pokyny prostfednictvim svého ustiedi v Praze.

Investofi maji povinnost nechat si z¥idit (pokud jiz tento zfizeny nemaji) majetkovy Géet v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirli vedené Centrilnim depozitdfem, nebo majetkovy uéet v evidenci navazujici
na centralni evidenci, pfipadné jiny ucet, ktery jim umoZni drZet Dluhopisy prostfednictvim piislu§ného
ucéastnika v Centralnim depozitafi.

V souvislosti s nabytim Dluhopisii prostfednictvim ManaZera mohou byt investorim do Dluhopist Gi¢tovany
poplatky ve vysi 0,15 % ze jmenovité hodnoty nabyvanych Dluhopisi die pokynu k Gpisu, minimalng
2.000 K&. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u ManaZera, bude hradit poplatky die aktudlniho
standardniho ceniku uvefejnéného na jeho internetovych strankach https://www.jtbank.cz, v sekci DiileZité
informace, odkaz Sazebnik poplatks, verze Cenik investicnich slufeb — od 14. z4ri 2020. Investor miZe byt
povinen platit dal3i poplatky uctované zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisii, osobou vedouci
evidenci Dluhopisti, osobou provad&jici vypotadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napk. poplatky
za ziizeni a vedeni investi¢niho u€tu, za obstarani pfevodu Dluhopist, sluZby spojené s Gischovou Dluhopisi,
resp. jejich evidenci apod.

V piislusny den vypoiadani podle smlouvy o koupi a upsani Dluhopist, kterd bude uzaviena mezi Emitentem
a ManaZerem (Smlouva o upsini), budou Dluhopisy upsény spole¢nosti J&T BANKA oproti zaplaceni
emisniho kurzu Dluhopisii Emitentovi zplsobem stanovenym ve Smlouvé o upsani. Ve stejny den budou
Dluhopisy, s vyjimkou t&ch, které bude nadale drZet a dale nabizet ManaZer (v souladu s podminkami ZPKT),
Manazerem prodéany investortim, kdy ManaZer pfevede Dluhopisy na majetkové ¢ty jednotlivych investord
vedené v pfisludné evidenci investi¢nich néstrojii a inkasuje z penéznich uétl koncovych investorit hodnotu
odpovidajici kupni cené za Dluhopisy.

Po ptijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry pfijatymi k
obchodovani na evropském regulovaném trhu. Obchody s Dluhopisy budou vyporadavany v &eskych korunach
a vypoféadani bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitafe obvyklym zplisobem v souladu s pravidly
a provoznimi postupy BCPP a Centrélniho depozitare.

24 MIFID II monitoring tvorby a distribuce finanéniho nastroje
Cilovy trh - zpiisobilé protistrany, profesiondlni klienti a neprofesionalni klienti

Vyhradné pro u€ely vlastniho schvalovaciho procesu p¥ezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisiim
bylo Manazerem vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zpisobilé protistrany, profesionalni
klienti ve smyslu Smérnice (EU) 2014/65 v platném znéni (MiFID II) a také neprofesionalni klienti a (ii) pfi
distribuci Dluhopisti na tomto cilovém trhu jsou vybrany vSechny relevantni distribu¢ni kandly, a to
prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, pfipadné sluZby obhospodatovani portfolia.

Jakakoliv osoba nésledné nabizejici, prodavajici nebo doporuéujici Dluhopisy podléhajici pravidltim MiFID II
je zodpovédnd za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’ pfijetim, nebo
vylepSenim posouzeni cilového trhu) a uréeni vlastnich vhodnych distribuénich kanalii. ManaZer a Emitent
odpovidaji za stanoveni cilovych trhli a distribuénich kan4ld vzdy jen ve vztahu k primérni nabidce Dluhopisi,
respektive k nabidce, kterou vykondva sdm ManaZer.

3. Status dluhopisi
3.1 Poiadi uspokojeni

Dluhopisy zaklddaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta zajidténé Rudenim a
Zajisténim, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu), jak mezi sebou



navzajem, tak i alespoti rovnocenné vii€i viem dal$im sou€asnym i budoucim nepodiizenym a stejnym nebo
obdobnym zplisobem zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou t&ch dluhd Emitenta, u nichZ stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich pfedpisti. Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se viemi Vlastniky
dluhopist stejné.

3.2 Predkupni a pfednostni prava

Akcionati Emitenta ani Zidn4 jind osoba nemaji Zadnd p¥edkupni nebo vyménna prava k Dluhopistim ani Z4dn4
ptednostni prava upisu.

3.3 Rudeni

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisti jsou bezpodminedn& a neodvolatelng zajistény ruéenim (Ruéeni)
vzniklym na zékladé rucitelského prohlaSeni (Ruéitelské prohliseni) ve smyslu ustanoveni § 2018 a nasl.
zékona €. 89/2012 Sb., obfansky zakonik, v platném zné&ni (Ob&ansky zdkonik) vystavené Rugitelem, které
bylo k Datu emise zpfistupnéno investoriim a je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopis v b&né
pracovni dobé v Uréené provozovné, jak je uvedeno v ¢lanku 11.1.1, a jehoZ zn&ni bude rovnéZ zahrnuto do
Prospektu.

Uplatnéni prava Vlastnikii dluhopisti poZadovat spinéni dluhid Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii od Rugitele
je nezavislé na vykonu Zaji§téni Agentem pro zajisténi.

3.4 Agent pro zajisténi

Agent pro zajiSténi vykondva prva véfitele a zastavniho véfitele nebo piijemce jiného zajisténi, véetné prav
plynoucich nebo souvisejicich se Zajit'ovaci dokumentaci (jak je tento pojem definovén niZe v &lanku 3.5),
vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikd dluhopisil, a to i v pfipadg insolvenéniho fizeni, vykonu rozhodnuti
nebo exekuce tykajici se Zastavce a Emitenta. Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zaji$téni je upraven
Smlouvou s agentem pro zajiSténi. Dle Smlouvy s Agentem pro zaji$t&ni je Agent pro zaji$t&ni opravnén a
povinen, piedevsim:

(a) vykonéavat veSkeré ¢innosti Agenta pro zaji$téni v souladu s Emisnimi podminkami a pokyny Schiize;
() na zaklad¢ rozhodnuti Schiize a v souladu s takovym rozhodnutim uplatfiovat jakoZto zastavni véfitel

préava ze Zajist'ovaci dokumentace;

{©) vystupovat jako zistavni véfitel v ZajiSt'ovaci dokumentaci a svym jménem a ve prospéch Vlastniki
dluhopisti vykondvat veskera prava, pravomoci, oprdvnéni a rozhodovaci prava s ni souvisejici;

)] bez odkladu informovat Vlastniky dluhopisii o postupu pfi vykonu Zajist&ni a o obsahu kazdého, dle
jeho vyhradniho nazoru, vyznamného oznameni nebo dokladu, ktery jako Agent pro zaji$t&ni vyhotovi
¢i obdrzi od Emitenta nebo jiné osoby v souvislosti se Zajist&nim;

(e rozhodnout na zdklad¢ Zadosti Emitenta o pfevodu prostfedkd z Vazaného uStu a poskytnout
Emitentovi veSkerou nutnou sou¢innost k tomu, aby mohly byt finanéni prostfedky v piisluiné vysi
po splnéni vSech podminek dle ¢lanku 3.7 pfevedeny; a

® posuzovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta, zejména stanovi-li Emisni podminky, Ze
urCitd povinnost ma byt splnéna zpisobem uspokojivym pro Agenta pro zajiSténi.

Agent pro zajiténi je dle Smlouvy s Agentem pro zaji§téni také opravnén pfi vykonu své funkce vyuZivat na
néklady Emitenta sluZeb odbornych poradcl a znalct. Za vykon funkce néleZi Agentovi pro zajisténi smluvni
odména a narok na nahradu nékladl spojenych s vykonem funkce Agenta pro zajisténi.



Plnéni ziskané ze Zajisténi ndleZi Vlastnikdm dluhopisti (pomérné podle po&tu jimi viastnénych Dluhopisii) a
Agentovi pro zajisténi tak, jak je upraveno v t€chto Emisnich podminkach, pfiemz v souladu s ustanovenim
§ 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech se toto plnéni povazuje za majetek zdkaznika podle ZPKT. P¥i vykonu prav
ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Smlouvy s agentem pro zaji$té€ni a Emisnich podminek a dal$ich prav
plynoucich ze Zékona o dluhopisech souvisejicich se Zajisténim se na Agenta pro zaji§t&ni hiedi, jako by byl
véfitelem kazdé zajisténé pohledavky v souladu s ustanovenim § 20a odst. 6 Zdkona o dluhopisech. V rozsahu,
v jakém takova prava (véetné prav uvedenych v ustanoveni § 20a odst. 5 Zdkona o dluhopisech) uplatiiuje
Agent pro zajiSténi, neni Zadny Vlastnik dluhopisti opravnén uplatiiovat takova prava samostatné. Prodleni
Agenta pro zajisté€ni s vykonem nebo uplatiiovanim prav nebo plnénim povinnosti po dobu delsi nez 30
Pracovnich dnti zakladéd diivod, pro ktery mize dojit k ukonéeni funkce Agenta pro zajité€ni podle Smlouvy
s agentem pro zaji§téni a Emitent je povinen svolat Schiizi podle ¢lanku 12.1.2.

Podstatné dokumenty tykajici se Zajisté€ni véetné Zajistovaci dokumentace budou k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikdm dluhopist a potencidlnim investortim do Dluhopisii v béZné pracovni dobé v Uréené provozovng
(jak je tento pojem definovan v &lanku 11.1.1).

Upisem &i koupi Dluhopisti souhlasi kazdy Vlastnik dluhopisii s ustanovenim Agenta pro zajist&ni jako agenta
pro zajisténi podle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. Kazdy Vlastnik dluhopist dale souhlasi, aby
Agent pro zaji$téni svym jménem a ve prosp&ch Vlastnikli dluhopisti vykondval viechna prava véfitele,
zastavniho véfitele nebo jiného piijemce zajisténi, ktera vyplyvaji ze Zajiténi, Zaji¥ovaci dokumentace,
Emisnich podminek, Smlouvy s agentem pro zaji$téni a Zikona o dluhopisech nebo jinych pfisluinych
pravnich pfedpis.

Agent pro zaji§téni souhlasi se svym ustanovenim jako agenta pro zaji5téni a dal§imi zmocné&nimi podle
Emisnich podminek, ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech v souvislosti s Dluhopisy a Zaji%t&nim
obsaZenymi ve Smlouvé s agentem pro zajisténi a v Zaji§t'ovaci dokumentaci. Smlouva s agentem pro zajisténi
a ZajiStovaci dokumentace obsahuje bliZsi upravu tykajici se prav a povinnosti Agenta pro zajisténi, véetné
pfipadného vykonu Zajisténi ve prospéch Vlastnikil dluhopisl a Agenta pro zajisténi.

3.5 Ztizeni a udrZovani zaji$téni a postup v pFipadé prodleni emitenta v souvislosti se zaji§ténim
3.5.1 Zktizeni zajisténi

Emitent je povinen za podminek uvedenych v €lanku 4.7 zajistit, Ze dluhy Emitenta z Dluhopist budou
Zajistény Zajist€nim zfizenym ve prospéch Vlastnikl dluhopist, resp. Agenta pro zajisténi na zdkladé
nasledujicich smluv o zfizeni zdstavniho prava uzavienych mezi Agentem pro zajisténi jako zistavnim
vétitelem a Ruditelem resp. Emitentem jako poskytovatelem zajisténi (Zastavcee):

(@ smlouvy o zfizeni zastavniho préva (i) k podilim Rucitele na zékladnim kapitdlu a hlasovacich
pravech spole¢nosti VELKA PECKA s.r.o0., se sidlem Sokolovska 100/94, Praha 8 — Karlin, 186 00,
ICO: 030 24 130, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. C
226550 (Velka Pecka) minimalng ve vysi 18,2 % (Zastavené podily VP) nebo (ii) k podilu Rugitele
(v&etn€ podild piedstavovanych cennymi papiry) na zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech v
jakékoliv jiné spole¢nosti (HoldCo) minimalné ve vysi 18,2 %, kterd bude drzet 100% pfimy podil na
zdkladnim kapitdlu a hlasovacich pravech spole€nosti Velkd Pecka za podminek uvedenych v &lanku
3.5.2.

b) smlouvy o zf{zeni zdstavniho prava k pohledavkam ze smlouvy o vedeni bankovniho G¢tu Emitenta &.
2037210/5800 vedeného u spole¢nosti J&T BANKA (Vazany 1icet):

Smlouvy o zfizeni zistavniho préva uvedené vySe déle spoleéné jako Zajist'ovaci dokumentace, zastavni
prava uvedend v tomto ¢lanku 3.5 téZ jako ZajiSténi.

Emitent zajisti, Ze kazdy pfisluSny Zastavce bude Zajisténi fadné udrZovat v plném rozsahu v souladu
s piisludnou ZajiSt'ovaci dokumentaci, t¢émito Emisnimi podminkami a Smlouvou s agentem pro zaji$téni az
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do okamZiku splnéni veskerych dluh Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jinych zajidténych dluhi podle
Zajistovaci dokumentace.

Pokud nedojde ke vzniku Zaji$téni ve lhlitach uvedenych v &lanku 4.7 &i pokud dojde ¢4stedné &i zcelak zaniku
jakéhokoli Zajisténi v rozporu s témito Emisnimi podminkami, je Emitent povinen o této skute¢nosti do deseti
Pracovnich dnti informovat Agenta pro zaji$téni a neprodlené ve lhiitdch uvedenych v Zékoné& o dluhopisech
a t&chto Emisnich podminkach svolat Schiizi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.1.1), na které takovou
skute¢nost odlivodni. Schiize nasledn& prostou vétdinou hlasti pfitomnych Vlastniki dluhopist rozhodne o
dal$im postupu, v€etné piipadného prodlouzeni lhiity ke zfizeni &i vzniku Zajisténi, stanoveni lhity ke z¥izeni
a vzniku jiného zajisténi ve prospéch Vlastnikd diuhopist resp. Agenta pro zajisténi jako zastavniho véfitele,
nebo stanoveni pfedcasné splatnosti Dluhopisti, ledaze do dne konani Schiize doslo k vzniku Zajisténi.

V piipadé, Ze Schiize v rdmci svého rozhodnuti pfijatého v souladu s pfedchozim odstavcem
nerozhodla o pfedtasné splatnosti Dluhopist, uplatni se postup uvedeny v &lanku 12.4.1, ledaZe Schiize
zaroveil rozhodla o prodlouzeni lhiity ke ziizeni &i vzniku Zajiténi.

3.5.2 Povolena restrukturalizace a vyména zistavy

V ramci Povolené restrukturalizace (jak je tento pojem definovan niZe), v jejimZ diisledku bude veskeré podily
na zdkladnim kapitdlu a hlasovacich pravech ve Velké Pecce vlastnit HoldCo, ma Emitent & pfislusny
Zastavee pravo nahradit ZajiSténi zfizené k Zastavenym podilim VP ziizenim Zajisténi k podilu na HoldCo
(Nahradni zistava) za podminek uvedenych v tomto ¢lanku 3.5.2.

(a) Emitent zajisti, Ze v dlisledku Povolené restrukturalizace Pom&r LTV, v&etné zohledn&ni zaniku
Zajisteéni dle odstavce (c) nepiekrodi Povolenou hodnotu.

(b) Agent pro zajiSténi je povinen poskytnout souhlas s Povolenou restrukturalizaci doslo-li ke splnéni
téchto podminek:

Q) Emitent dorudil Agentovi pro zajiiténi ozndmeni o prepoklddaném nacasovani krokd
Povolené restrukturalizace a jejich specifikaci (naptiklad memorandum pfipravené poradcem
Emitenta);

(ii) nedoslo k Akceleraci;

(iii) ~ Emitent doruéi Agentovi prohlaseni podepsané osobou opravnénou jednat za Emitenta o tom,
Ze neexistuje a dle védomi Emitenta pii vynaloZeni veskeré fadné pée ani nehrozi P¥ipad
poruseni a, Ze na HoldCo nevézne zddnad ZadluZenost s vyjimkou nezbytné ZadluZenosti
vzniklé v souvislosti se zaloZenim HoldCo, v ramci Povolené restrukturalizace a v souvislosti
s obvyklymi provoznimi nédklady; a

(iv)  ve vztahu k Néhradni zastavé doslo (i) k uzavfeni zastavni smlouvy pfipadné dodatku stavajici
zistavni smlouvy, kterd co do obsahu v maximalné moZné mife zohlediiuje podminky zFizeni
a zpisob a zdsady vykonu Zajisténi podle té€chto Emisnich podminek a Smlouvy s agentem
pro zajisténi a vSechna dal$i ustanoveni a podminky, které jsou v dob& uzavieni zastavni
smlouvy standardni a obvyklé podle pfevazujici trzni praxe pro zaji$téni pohledavek z
dluhovych finanénich nastrojl v ptislu§ném staté a poskytuji pfiméfenou a obvyklou ochranu
praviim a opravnénym zajmim Agenta pro zajiténi a Vlastnik( dluhopisi; a (ii) k t¢innému
zfizeni a vzniku zastavniho prava ve prospéch Vlastnikd dluhopist resp. Agenta pro zajisténi.

(©) Agent pro zaji$téni je povinen uvolnit (vzdat se) Zajisténi zfizeného k Zastavenym podiliim VP, pokud
sou€asné doide ke splnéni vSech nésledujicich odkladacich podminek:

() Agent pro zajisténi poskytl souhlas s Povolenou restrukturalizaci dle bodu 3.5.2(b);



(ii) Emitent doru€il Agentovi pro zajiSténi listiny nezbytné k prokédzéni krokli provedenych
v ramci Povolené restrukturalizace a vlastnictvi HoldCo k 100% podilu ve Velké Pecce, na
kterém nevdzne Zadné Dalsi zajisténi; a

(iii)  nedoSlo k Akceleraci a Emitent doru¢i Agentovi prohlaSeni podepsané osobou opravnénou
jednat za Emitenta o tom, Ze neexistuje Piipad poruseni a ani pfi vynaloZeni veskeré fadné
péce dle védomi Emitenta Pfipad porueni nehrozi.

()] Agent pro zajisté€ni se zavazuje:

)] poskytnout potfebnou soucinnost ke splnéni téch z vyse uvedenych odkladacich podminek, u
kterych je jeho soucinnost nezbytna (napf. uzavieni dodatku zastavni smlouvy); a

(ii) po splnéni odkladacich podminek uéinit nezbytnd jednani a poskytnout veskerou soudinnost
potfebnou k vymazu Zajisténi k Zastavenym podilim VP z pfisluiného rejstfiku, zejména
dorudit Zastavei prisluiné souhlasy, vystavit a dorucit vzddni se zastavniho prava nebo
potvrzeni o zaniku zastavniho prava;

pfiCemz v kazdém piipadé Agent pro zajisténi bude u ka?dého tkonu potfebného na vyménu Zastavy
postupovat vzdy bez zbyteéného odkladu (nejpozdéji viak do 15 Pracovnich dnd) po doruceni
pfisluiné Zadosti Emitenta a pfedloZeni dokladli rozumné hodnovémé prokazujicich splnéni
odkladacich podminek nebo umoZitujicich Agentovi pro zajiSténi vykonat piislusny ukon (napf.
doru€eni ndvrhu nové zastavni smlouvy ¢i souhlasu s Povolenou restrukturalizaci).

(e Vyménu Zastavy podle tohoto €lanku Emitent ozndmi Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v
¢lanku 14 bez zbyteéného odkladu.

® Néklady na vyménu Zistavy podle tohoto &ldnku (véetné delné vynaloZenych a dokumentovanych
nakladdl Agenta pro zajidténi) nese Emitent, neuhradil-li nédklady p¥isluiny Zastavce.

3.6 Vazany ucet

Emitent se zavazuje, Ze ziidi zvid§tni fond pfedstavovany prostfedky na Vazaném Uétu vedeném u J&T
BANKY za t¢elem provedeni dodrzovani hodnoty Poméru LTV a Napravy povolené hodnoty (jak je tento
pojem definovan niZe). Prostfedky na Vazaném uétu bude spravovat na zdkladé zvlastni smiouvy J&T
BANKA jakoZto banka vedouci Vazany ucet.

3.7 Uvolnéni prostiedkii z Vizaného 1ictu

Prostfedky uloZené na Vazaném G&tu mohou byt pouZity k uhradg trokovych vynosii z Dluhopisii a jmenovité
hodnoty Dluhopisii splatnych ke Dni kone€né splatnosti dluhopisii nebo Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi.

Emitent je dale opravnén jakkoliv pouZit (v€etné splaceni trokovych vynosi Dluhopist splatnych pfed Dnem
kone¢né splatnosti dluhopist ¢i Dnem piedEasné splatnosti dluhopisil) ¢i pfevést z Vazaného u&tu finandni
prostfedky na ném uloZené, nebo jejich ¢ast, na zakladé pisemné Zadosti Emitenta adresované Agentovi pro
zajisténi, pouze pfi splnéni nasledujicich podminek:

(a) nenastal, netrvd a ani v disledku zamysleného pfevodu prostéedkil z Vazaného uétu nenastane Zadny
Ptipad poruseni a Ptipad poruSeni nehrozi;

(b) Emitent pisemné informuje Administratora a Agenta pro zaji$téni a zptisobem dle &lanku 14 uvefejni
informaci o zamy§leném p¥evodu prostiedkil z Vazaného udtu;

(©) dle poslednich (daji o ZadluZenosti Emitenta, ziistatku na Vazaném uétu zohlediiujicim na pro forma
bazi (i) zamysleny pievod finan¢nich prostfedkil z Vazaného Gétu a (ii) Gdaje o Hodnoté zastavenych
podildl uréené dle Prvniho posudku, nebo vyzada-1i si Agent pro zaji§téni vypracovani Alternativniho



posudku dle aritmetick¢ho priméru hodnot dle Prvniho posudku a Alternativniho posudku vzdy ne
starSich neZ Sest mésicl, nepfekrodi Pomér LTV Povolenou hodnotu a Emitent ve vztahu k tomuto
zpisobem uvedenym v &lanku 14 zvefejnil Certifikdt LTV (jak je tento pojem definovén v &lanku
4.2.1) zohlediiujici zamy3leny pfevod finanénich prostfedkii z Vazaného ugtu a dorudil Agentovi pro
zajisténi Podklady (jak je tento pojem definovén v ¢lanku 4.2.1).

Agent pro zajiténi se zavazal a je opravnén poskytnout Emitentovi veSkerou nutnou soudinnost, véetnd vydani
potvrzeni ¢i jinych dokumentd, k tomu, aby po spInéni viech podminek dle bodii (a) aZ (c) vyse zpiisobem
uspokojivym pro Agenta pro zajidténi mohly byt finan&ni prostredky v ptislusné vy3i prevedeny z Vizaného
uctu.

3.8 Postaveni agenta pro zajiSténi

Agent pro zajiSténi je povinen jednat s odbornou pédi, zejména je povinen jednat kvalifikovang, &estné a
spravedliveé a v nejlepsim zajmu Vlastnikii dluhopist, a je vZdy vazan pokyny, které mu platng udélila Schiize.
Agent pro zaji§téni vykondva prdva a povinnosti obsaZené v téchto Emisnich podminkéach, Zajistovaci
dokumentaci, Smlouvé s agentem pro zajidténi a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. V souladu
s ustanovenim § 20a odst. 8 Zékona o dluhopisech se ustanoveni Ob&anského zakoniku o sprévé ciziho majetku
na innost Agenta pro zajisténi neuplatni. Agent pro zaji$t&ni neni povinen pfezkoumavat jakékoliv vypocty
provedené Emitentem nebo Administratorem podle t&chto Emisnich podminek.

V pfipadg, Ze jsou dany diivody, pro které mtiZe dojit k ukondeni &innosti Agenta pro zajiténi podle Smlouvy
s agentem pro zajiSténi nebo jiné diivody podle § 21 odst. 1 pism. b) nebo ¢) Zdkona o dluhopisech, je Emitent
povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi (jak je tento pojem definovan niZe) v souladu s &lankem 12.1.2,
na které bude rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisténi (Novy agent pro zajisténi). V p¥ipads, ze
Emitent Schiizi nesvol4, je tuto Schiizi povinen bez zbyteného odkladu a na naklady Emitenta svolat Agent
pro zajisténi v souladu s €lankem 12.1.1. Pokud neni Schiize svoldna ani Emitentem ani Agentem pro zajisténi,
je Schiizi opravnén svolat kazdy Vlastnik dluhopisti v souladu s &lankem 12.1.1.

Prava a povinnosti ze Zajiténi, ZajiStovaci dokumentace, t&chto Emisnich podminek a Smiouvy s agentem
pro zajisténi na zéklade § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky ptejdou na Nového agenta pro zajisténi,
a to s G&innosti ke dni, ve kterém bylo piijato rozhodnuti Schiize o jmenovéni Nového agenta pro zajisteni,
ledaZe bude v rozhodnuti Schiize stanoveno pozd&jsi datum. Podminky pro zm&nu a postup pti zméné v 0sobé
Agenta pro zajiSténi je blize upraven ve Smlouvé s agentem pro zajisténi. K prechodu prav a povinnosti na
Nového agenta pro zajiSténi vSak nedojde diive, nez Novy agent pro zaji§téni udéli souhlas se svym
jmenovéanim do funkce agenta pro zajidténi ve vztahu k Dluhopistim, pfigem? plati, Ze na Nového agenta pro
zaji§téni nepfejdou povinnosti Agenta pro zajisténi vzniklé porusenim jeho povinnosti jako agenta pro zajist&ni
¢i jakeékoli dluhy souvisejici s vykonem funkce Agenta pro zajist&ni, které vznikly nebo maji ptivod v dobs
pred ucinnosti jmenovani Nového agenta pro zajidténi. Jmenovani Nového agenta pro zajisténi oznami
Vlastnikiim dluhopisti Emitent zpisobem uvedenym v &lanku 14.

3.9 Jednani agenta pro zajiSténi
(a) Agent pro zajisténi:
6)) je povinen, s vyhradou odstavce (d) niZe, vykonat jakékoli pravo &i zdrzet se vykonu
jakéhokoli préva, které mu naleZi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli pokynem

schvalenym Schiizi prostou vétSinou hlasii pfitomnych Vlastnikéi dluhopisti (Pokyn schiize);
a

(ii) neni odpovédny za Zadné jednani (nebo opomenuti), pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani) v
souladu s Pokynem schiize.

(b) Upfesnéni pokynu



(©)

(d)

(e)

Agent pro zajisténi je opravnén Zadat:

6] svolani Schiize k udéleni Pokynu schize nebo upfesnéni rozhodnuti pfedchozich Pokynil
schiize; nebo

(ii) jsou-li splnény zdkonné podminky pro rozhodnuti zaleZitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program Schiize, o udéleni Pokynu schiize nebo upfesnéni Pokynu schiize p¥imo
v ramci konani Schiize,

pokud jde o to, zda a jakym zplisobem by mél vykonat jakékoli pravo nebo se zdrZet vykonu jakéhokoli
prava, opradvnéni nebo uvazeni a Agent pro zajifténi se miZe zdrzet jednani, dokud neobdrzi takovy
Pokyn schiize nebo upfesnéni. Tim neni dotéeno pravo, nikoli povinnost, Agenta pro zajiiténi vykonat
jakékoli pravo nebo zdrZet se vykonu jakéhokoli priva v ptipadg, Ze by prodleni podle uvaZeni Agenta
pro zaji$t€ni mohlo Vlastnikiim dluhopisii zplisobit zdvaznou Gjmu.

Zavaznost pokynu
Jakékoli Pokyny schiize budou zavazné pro viechny Vlastniky dluhopisi.

Pfi vykonu jakéhokoli prdva Agenta pro zajisténi podle Zajist'ovaci dokumentace nebo jakéhokoli
préava s ni souvisejiciho, vEetn€ vykonu prav véfitele podle § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech, kdy:

(i) Agent pro zaji$téni neobdrzel Zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava; nebo

(i) je dle ndzoru Agenta pro zajisténi Pokyn schiize v rozporu s pravnimi pfedpisy nebo dobrymi
mravy,

bude Agent pro zajiSténi jednat dle svého volného uvaZeni s ohledem na zajmy vsech Vlastnik
dluhopisi.

Agent pro zajisténi miZe poZadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schize bylo poskytnuto
dostatené zajist€ni nebo slibeno odskodnéni ze strany Vlastnikd diuhopisti (jeZz bylo schvaleno
Schiizi) €i Emitenta (podle ndzoru Agenta pro zajidténi v dostate¢ném rozsahu) pro pfipad vzniku
jakékoliv majetkové &i nemajetkové ujmy.

AniZ jsou dotéena ustanoveni ¢lanku 3.11 &i dal$i ustanoveni tohoto &lanku 3.9 pki absenci Pokynti schiize
muiize Agent pro zajisténi jednat (nebo se zdrZet jednéni), jak povazuje podle svého uvaZzeni za vhodné, aviak
vzdy v nejlep§im zajmu Vlastnikil dluhopisd.

3.10

Akcelerace

Dojde-li k Pfipadu poruSeni (jak je tento pojem definovan v &lanku 9.1) a tento P¥ipad poruseni trva, Agent
pro zajisté€ni miize, pokud je to podle jeho nazoru nutné pro ochranu prav ze Zajisténi rozhodnout o tom, Ze
viechny dluhy z Dluhopist véetné dosud nevyplaceného narostlého trokového &i jiného vynosu na t&chto
Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 se stavaji splatnymi (Akcelerace), pfiemz vSak o Akceleraci musi
rozhodnout vZdy v nasledujicich ptipadech:

(a)

(b)

(©)

doru¢i-li Vlastnici dluhopist drZici souhrnné alespori 25 % jmenovité hodnoty viech vydanych a
dosud nesplacenych Dluhopistt Ozndmeni o pifedtasném splaceni Administratorovi podle &lanku 9.1
a jejich pohledavky za Emitentem vyplyvajici z Dluhopisil ziistavaji neuhrazeny, nebo

dojde-li k Piipadu poruseni dle ¢lanku 9.1(e)(i), (e)(ii), {e)(iv) nebo (f) a tento Ptipad poruseni trv,
nebo

rozhodne-li tak Schiize Kvalifikovanou vétsinou.
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Dojde-li k Akceleraci, stivaji se viechny &astky splatné Emitentem Vlastnikim dluhopist splatnymi (nestali-
li se splatnymi jiZ dfive) k poslednimu Pracovnimu dni v mé&sici nasledujicim po mésici, kdy Agent pro
zajisténi rozhodl o Akceleraci (Den predéasné splatnosti dluhopisii) a tuto skutednost oznamil Emitentovi a
Vlastnikiim dluhopisii na adrese https://www.jtbank.cz v sekei Informacni povinnost, emise cennych papiri.
Na jedné Schiizi miiZe byt pfijato jak rozhodnuti o Akceleraci, tak Rozhodnuti o vykonu (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 3.11), pfi€emZ vak plati, Ze nejd¥ive musi byt pfijato rozhodnuti o Akceleraci a az
nasledné miize byt piijato Rozhodnuti o vykonu a ve vztahu ke kazdému z t&chto rozhodnuti plati pfisluiné
rozhodovaci v&tSiny.

3.11  Vykon zajiSténi a dalsi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou Vlastnikiim dluhopist naleZet zadna
pfimé prava vyplyvajici ze Zajist'ovaci dokumentace a nebudou moci vykonat Zadné samostatné opravnéni,
pravo nebo opravny prostfedek ohledng jakéhokoli Zajistdni nebo udélit souhlas nebo se vzdat prava k
Zajisténi nebo jakkoli ptimo vyuzivat jakékoli Zajidténi, pokud tato préva vykonava Agent pro zajisténi. Zadny
z Vlastnikd dluhopist nebude ani oprdvnén samostatné adat Agenta pro zajisténi, aby jakkoli jednal ve vztahu
k Zajisténi.

Dojde-li k Akceleraci, Agent pro zaji§téni zvoli podle vlastniho uvaZeni, jednajic v dobré vite a s odbornou
peéci, vhodny zplisob vykonu nebo jiné vhodné jednani podle pfisluSnych ptedpisi ohledn& Zajisténi
v souladu s podminkami Zajidt'ovaci dokumentace. Pfedtim, ne Agent pro zajiSté€ni zahdji vykon Zajisténi,
musi svolat na néklady Emitenta Schiizi podle ¢lanku 12.1.1. Schiize rozhodne, zda ma Agent pro zaji$t&ni
zapoCit s vykonem ZajiSténi nebo uskuteénit jiné kroky ve vztahu k Zajisteni (Rozhodnuti o vykonu).
Rozhodnuti o vykonu musi byt schvaleno prostou vétsinou hlast pfitomnych Vlastnikdi dluhopist a musi
obsahovat zplisob vykonu Zajisténi v souladu se Zajistovaci dokumentaci a ptisluSnymi pfedpisy. Rozhodnuti
o vykonu je zivazné pro Agenta pro zajist&ni a viechny Vlastniky dluhopisti. Rozhodnuti o vykonu je mozné
u€init pouze, pokud jiz doslo k Akceleraci.

Agent pro zajiSt&ni zagne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbyteéného odkladu poté, co mu
bylo Rozhodnuti o vykonu doru€eno. Agent pro zajidténi informuje Vlastniky dluhopis o stavu vykonu
Zajisténi uvefejnénim na svych internetovych strankach na adrese www.jtbank.cz, v sekci Informacni
povinnost, emise cennych papiri a dokumenty tykajici se vykonu Zajisténi budou k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikiim dluhopisti v b&Zné pracovni dob& v Uréené provozovné.

3.12  Pouziti vyt&iku

Agent pro zajiSténi pouZije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s agentem pro zaji$téni) jakykoli
vytézek ze Zajisténi nasledujicim zplisobem:

(a) za prvé, na thradu viech plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho funkce
(vyjma odmény pro Agenta pro zaji$téni), véetné jakychkoli nakladi a vydajli vykonu Zajisténi, ledaze
takové platby byly uhrazeny jinak;

(b) za druhé, na Ghradu odmény Agenta pro zajisténi, a to aZ do vyie 3 % z vyt&zku ze Zajisténi;

(©) za treti, na thradu pomé&rné vyse jakékoliv &astky odikodn&ni uhrazené Agentovi pro zajiténi
Vlastniky dluhopist;

@ za Ctvrté, na Uhradu pomérné vyse jakékoli splatné, aviak neuhrazené jistiny a splatného avsak

neuhrazeného vynosu z Dluhopisii Vlastnikéim dluhopisii; a
(e) za paté, k vraceni jakéhokoli piebytku p¥islusnému Zastavci.

Uhradu jistiny a vzniklého roku z Dluhopist dle odstavce vyse uhradi Agent pro zajidténi prostfednictvim
Administratora. Agent pro zajidténi informuje Vlastniky dluhopisii o rozd&leni tohoto vytéZku mezi Vlastniky
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dluhopisti, a to uvefejnénim na svych internetovych strankich na adrese www.jtbank.cz v sekci Informacni
povinnost, emise cennych papiru. V piipadé vykonu Zajisténi v ramci insolvenéniho fizeni Emitenta budou
pravidla pro rozdéleni vytézku ze zpendZeni Zaji§téni upravena v souladu se zdkonnymi podminkami.

4, Povinnosti emitenta
4.1 Povinnost neziidit zajiSténi

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby plného splaceni dluhii z Dluhopis Emitent ani Ruéitel nezfidi ani
neumozni ziizeni Dai3iho zajisténi své ZadluZenosti, které by omezilo prava Emitenta nebo Ruéitele k majetku
nebo pifjmim, ledaZe nejpozdgji se zfizenim takového Dal§iho zajisténi Emitent zajisti, aby (i) dluhy
z Dluhopist byly zaji$tény prévem prvniho pofadi k danému majetku nebo pi{jmim dle aplikovatelného prava
a Dal3f zaji$téni (na majetku nebo pfijmech Emitenta nebo Ruéitele, s vyjimkou majetku, na némz jiz vazne
Zajisténi) bylo zfizeno aZ jako druhé v pofadi nebo jinak zfizeno s pofadim uspokojeni aZ za dluhy
z Dluhopisi, nebo byly dluhy z Dluhopist zaji§tény jinym zplisobem schvalenym usnesenim Schiize nebo (ii)
ziizeni takového Daliho zaji§téni bylo schvileno usnesenim Schilize pfijatym Kvalifikovanou vétSinou
v souladu s €ldnkem 12.

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli Dal§i zajisténi (soufasné nebo budouci),
pokud v dobé zfizeni Dalsiho zajiSténi nebo t&sné piedtim neexistuje Pfipad porufeni a P¥ipad poruSeni
nenastane a ani nebude hrozit v disledku zfizeni Dalsiho zajisténi (pfitemZ existence ani hrozba Pipadu
poruseni se nebude posuzovat v pfipad¢ odstavci (a) a (b)), pokud se jedna o Dalsi zajisténi:

(a) existujici k Datu emise;

(b) véaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta nebo Rucitele v souvislosti s ujednanimi Emitenta nebo
Rutitele za ¢elem refinancovani a pted¢asného nebo fadného splaceni viech dluhii z Dluhopisty;

© vznikajici ze zdkona nebo vzniklé na zaklad€ soudniho, rozhodéiho nebo spravniho rozhodnuti, pokud
Emitent nebo Rugitel v pfislu$ném fizeni vystupoval aktivng a v dobré vife chranil své zajmy; nebo

(d) véaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta nebo Rugitele a neuvedené pod pismeny (2) aZ (¢) vyse,
pokud celkova hodnota takového zajisténi nebo jim zajist&nych dluhl nepfesahne &astku 10.000.000
K&.

4.2 Pomér LTV
4.2.1 Udrzovani a testovani Poméru LTV

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby tplného splaceni viech svych dluhii z Dluhopisi nepiekro¢i Pomér
LTV Povolenou hodnotu. Prvni testovani Pomé&ru LTV bude Emitentem provedeno nejpozdé&ji 31. fijna 2021
(neni-li odloZeno vsouladu s témito Emisnimi podminkami). Pomér LTV bude Emitentem prib&zng
posuzovan a dale testovan jednou ro¢né (a dale, kdy tak stanovi Emisni podminky), a to nejpozdé&ji k 31. fijnu,
nebo, vyzadal-li si Agent pro zajist€ni vypracovani Alternativniho posudku, 30. listopadu dle idaji o

(a) ZadluZenosti z Getni zavérky (fadné, mimofadné nebo mezitimni) Emitenta ne starsi étyf mésict nebo
péti mésict (vyZadal-li si Agent pro zajisténi vypracovani Alternativniho posudkuy);

b Hodnoty zastavenych podilli dle Prvniho posudku, nebo vyzada-li si Agent pro zaji¥téni vypracovani
Alternativniho posudku dle aritmetického priméru hodnot dle Prvniho posudku a Alternativniho
posudku vzdy ne starSich nez Sest mésici; a

(©) udaji o zlistatku prostiedkll na Vazaném G¢tu ne star§ich péti Pracovnich dni,

kdy je Emitent zirovefi povinen zptsobem uvedenym v ¢lanku 14 uvefejnit informaci spolu s vyjad¥enim osob
opravnénych jednat za Emitenta o hodnotaich Pomé&ru LTV vypoéitaného v souladu s t€mito Emisnimi
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podminkami, a spolu s tim potvrzeni osob opravnénych jednat za Emitenta o tom zda, hodnota Pomé&ru LTV
pfekracuje ¢i nepfekraduje danou Povolenou hodnotu (Certifikat LTV).

Nejpozdgji (A) do 15. tjna kazdého kalendainiho roku a vzdy alespofi 10 Pracovnich dni pted planovanym
dnem uvefejnéni Certifikdtu LTV Emitent zale Agentovi pro zajisténi tento Prvni posudek, (B) pét Pracovnich
dni od doru¢eni Prvniho posudku mé Agent pro zajist&ni pravo vyZadat si vypracovani Alternativniho posudku,
a (C) vden zvefejnéni Certifikitu LTV Emitent zaSle Agentovi pro zajisténi finanéni zdvérku Emitenta
(nebyla-li zvefejnéna), Alternativni posudek (byl-li vypracovan) a vypis z Vézaného Gétu &i dalsi podklady,
posudky a vypisy, z kterych plynou tdaje pouZité pro roéni &i jiné testovani Pomé&ru LTV vyZadované t&mito
Emisnimi podminkami v daném pfipadé (Podklady).

4.2.2 Néprava povolené hodnoty

Pokud Pomér LTV na zéklad€ ro¢niho testovéani dle 4.2.1, pfekrogil Povolenou hodnotu, musi Emitent zajistit
napraveni tohoto ukazatele (Naprava povolené hodnoty) a to do 10 Pracovnich dnii od okamZiku, kdy
pfekroleni Povolené hodnoty Emitent zjistil, resp. vZdy nejpozdg&ji do 30. listopadu daného roku nebo,
vyZzédal-li si Agent pro zajiSténi vypracovani Alternativniho posudku, 31. prosince, a to

(@ zfizenim DalSiho zaji3téni nad dosud nezastavenymi podily ve spolegnosti Velka Pecka, resp. ode dne
uvolnéni Zajidténi zfizeného k Zastavenym podiliim VP podily v HoldCo tak, aby se zvysila Hodnota
zastavenych podilii; nebo

(b) navyS$enim zistatku na Vazaném uétu,

tak, aby v disledku takové operace Pomér LTV po zapoéteni Népravy povolené hodnoty na pro forma bézi
byl men$i nez Povolena hodnota.

Emitent neprodlen¢ informuje Vlastniky dluhopisti a Agenta pro zaji§téni o provedeni Napravy povolené
hodnoty (v€etné zvoleného zpiisobu Napravy povolené hodnoty) a tyto informace uvetejni Emitent na své
webové strance v souladu s ¢lankem 14, nejpozdgji do 30. listopadu, takova informace musi obsahovat
pfedeviim; informaci spolu s vyjadfenim osob opravnénych jednat za Emitenta o hodnoté Poméru LTV k datu
Népravy povolené hodnoty. Povinnost Emitenta doruéit Agentovi pro zajisténi Podklady dle &lanku 4.2.1 se
pouZije obdobné.

Nesjedna-li Emitent fadnou Népravu povolené hodnoty, o které bude ¥adné& informovat Vlastniky dluhopist a
Agenta pro zajisténi a informace o tom rovnéz fadn€ uvefejni, nastane Pfipad poruseni podle &lanku 9.1.

4.3 ZadluZenost

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby uplného splaceni viech svych dluht z Dluhopisii nedojde ke vzniku
nebo zvySeni ZadluZenosti Emitenta a Ruéitele (na individualni bazi).

Omezeni uvedend v tomto ¢lanku 4.3 se nevztahuji na jakoukoli (i) ZadluZenost vzniklou ze zdkona nebo na
zaklad€ soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Emitentovi nebo Ruéiteli, pokud Emitent &i Rugitel
vsoudnim &i spravnim fizenim vedoucim k vydani pfisluiného soudniho nebo spravniho rozhodnuti
vystupoval aktivn€ a v dobré vife chranil své zajmy, (ii) ZadluZenost vzniklou vyhradné za Gelem nebo
v souvislosti s refinancovanim a pred€asnému nebo fadnému splaceni viech dluhd z Dluhopist, (iii)
ZadluZenost Emitenta a Rucitele ve formg tivéru nebo zaptjeky podfizené dluhiim z Dluhopisti a Rudeni, (iv)
Rugitele viiti Emitentovi, (v) ZadluZenost z Dluhopisd, véetné jakéhokoli navySeni celkové jmenovité hodnoty
Emise v souladu s ¢ldnkem 2.1 a (vi) ZadluZenost souvisejici s jakoukoli derivatovou transakci uzavienou
v souvislosti s ochranou proti vykyviim sazby nebo ceny.
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4.4 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze on, Ruditel ani Zadny ¢&len Skupiny do doby uplného splaceni viech dluhii
z Dluhopisti neuzavie smlouvu ani neprovede transakci s jakoukoli sptiznénou osobou jinak ne za podminek
obvyklych v obchodnim styku.

4.5 Dispozice s majetkem

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze on, Rucitel, HoldCo, Velka Pecka, ani zadny ¢len Skupiny do doby tplného
splaceni Dluhopisti neproda, nepronajme, nepifevede, nepropachtuje ani jinak nezcizi (pfip. rovn&z cestou
zvySeni zdkladniho nebo kmenového kapitalu nebo jinym obdobnym zplsobem), at’ uZz v ramcei jedné nebo
n€kolika transakci Zadny majetek (Zcizeni), pokud v disledku takového Zcizeni dle poslednich dajii o
ZadluZenosti Emitenta a poslednich dajii o Hodnoté zastavenych podilti Pomé&r LTV piesdhne Povolenou
hodnotu (po zohlednéni Zcizeni na pro forma bazi) nebo nastane P¥ipad poruseni nebo by Piipad Poruseni
hrozil ¢i trval.

4.6 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze on, Ru¢itel, Velka Pecka ani HoldCo do doby GpIného splaceni Dluhopisi (i)
neprovede ptimo ¢i nepfimo Zddnou platbu na thradu dluhil podfizenych dluhiim z Dluhopisi (véetng platby
urokii) ve prospéch jakékoliv tieti osoby, (ii) nenavrhne usneseni o vyplaté ani nerozdéli nebo nevyplati
jakoukoli dividendu, jiny podil na zisku, podil na zékladnim nebo jiném vlastnim kapitélu, jinou obdobnou
platbu, trok z nevyplacené dividendy, jinou vyplatu nebo obdobnou &astku (napf. zalohu na dividendu &i Grok
znevyplacenych dividend) a (iii) neposkytne Gvér, zapdjéku, zajisténi (zdvazkové &i vécnépravni) &i utvrzeni
s vyjimkou Uvérd, zapijcek, zajisténi ¢i utvrzeni poskytnutych spolenosti Velkd Pecka nebo spoleGnosti
HoldCo v ramci b&zného obchodniho styku, ((i) — (iii) jako Vyplata) ve prospéch jakékoliv tieti osoby (s
vyjimkou Vyplat ve prospéch Emitenta, Rucitele, Velké Pecky a HoldCo), pokud:

(a) by v disledku takové Vyplaty dle poslednich idaji o ZadluZenosti Emitenta a zfistatku na Vizaném
uctu a idajt o Hodnoté zastavenych podili (uréené dle Prvniho posudku, nebo vyZada-li si Agent pro
zajiSténi vypracovani Alternativniho posudku dle aritmetického priméru dle Prvniho posudku a
Alternativniho posudku vzdy ne starSich Sesti mésicii po zohlednéni Vyplaty na pro forma bazi) Pomér
LTV piekrocil Povolenou hodnotu vyplaty; nebo

(b) v dobé& takové Vyplaty nebo bezprostiedné pied takovou Vyplatou existuje Ptipad poruseni nebo by
Pfipad poruseni v dusledku takové Vyplaty nastal nebo hrozil.

Pfisludnou Vyplatu bude mozné provést vzdy pouze tehdy, pokud nejpozdéji ke dni takové Vyplaty Emitent
(na zaklad€ svého vyluéného uvaZeni) uvefejni zplisobem uvedenym v &lanku 14 p¥islusné Géetni zavérky dle
Clanku 4.8 spolu s Certifikdtem LTV potvrzujicim, Ze Vyplata nepfekro¢i Povolenou hodnotu vyplaty.
Povinnost Emitenta dorucit Agentovi pro zajidténi Podklady dle Elanku 4.2.1 se pouZije obdobng.

4.7 Povinnost zFidit zaji$téni

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze nejpozdé&ji:

(a) do 10 Pracovnich dnti od Data emise vznikne zdstavni pravo jako zdstavni pravo prvni v potadi podle
kazdé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k podiliim ve spole¢nosti Velka Pecka; a

(b) do 10 Pracovnich dnil od Data emise vznikne zdstavni pravo jako zdstavni pravo prvni v pofadi podle
pfisluiné smlouvy o zfizeni zastavniho prava k Pohledavkdm z Vazaného uétu.
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4.8 Informaéni povinnosti

Emitent je povinen pisemné informovat Administrtora a Agenta pro zaji§téni a ozndmi Vlastnikiim dluhopisti
zpiisobem uvedenym v €lanku 14 (i) nastal-li jakykoli P¥ipad poruSeni, (ii) informaci o Zméné ovladani (jak
Je tento pojem definovan v &lanku 6.5) a (iii) informaci o Zcizeni vyznamné spole&nosti (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 6.5) nejpozd&ji do péti Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skute&nosti dozvedél nebo se
o ni pfi vynaloZeni fadné péte dozvéd&t m&l a mohl.

Emitent uvefejni a zpfistupni Vlastnikim dluhopisii zpisobem uvedenym v &lénku 14 a v niZe uvedenych
lhiitdch &i terminech nésledujici dokumenty a informace:

(@) individudlni roéni ovéfené uletni zavérky Emitenta ptipravené v souladu s IFRS a ovéfené
Zvolenym auditorem do 30. dubna kaZdého roku;

) individualni pololetni neauditované ugetni zavérky Emitenta p¥ipravené v souladu s IFRS
k 30. Cervnu kazdého roku, a to nejpozdéji do 30. za¥i daného roku; a

(©) Certifikat LTV piipadné informaci o Naprav& povolené hodnoty a to nejpozdji ve Ihditach
stanovenych témito Emisnimi podminkami.

Emitent se zavazuje zajistit, Ze Rucitel, Velka Pecka a ode dne uvoln&ni Zajiténi zfizeného k Zastavenym
podilim VP HoldCo namisto Velké Pecky budou prostfednictvim Emitenta pisemné informovat Agenta pro
zajisténi a oznami Vlastnikiim dluhopisi zplisobem uvedenym v &lanku 14 a v niZe uvedenych lhiitach &
terminech nésledujici dokumenty a informace v anglickém nebo eském jazyce své vyroéni zpravy a ro¢ni
ovéfené individudlni nebo (musi-li byt vsouladu s aplikovatelnymi pravnimi piedpisy danou osobou
vypracovavany) konsolidované ugetni zévérky piipravené (dle pfisluinych pravnich predpisii) v souladu s
CAS nebo jinymi pfislusnymi u€etnimi standardy nebo, budou-li to pfslusné pravni predpisy vyZadovat, v
souladu s TFRS k poslednimu dni kaZzdého uéetniho obdobi a ov&fené Zvolenym auditorem do 5 mésict od
konce pfislu§ného ucetniho obdobi, pfitemz jsou-li k dispozici individualni i konsolidované vykazy, postagi
informace o konsolidovanych vykazech s vyjimkou Rutitele, kde jsou v takovém p¥ipads tfeba individualni i
konsolidované vykazy.

4.9 Definice

Nize uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (pokud neni n&jaky vyraz pouZity v tomto &lanku definovan, ma
vyznam mu pfifazeny v CAS, IFRS nebo jinych pifsluinych ugetnich standardech uplatiiovanych ve vztahu
k Emitentovi, Ruiteli ¢i pfislu§nému &lenovi Skupiny, bude-li to relevantni):

Alternativni posudek znamend posudek vypracovany Zvolenym znalcem (ktery vSak nevypracoval Prvni
posudek) uréujici aktudlni trzni Hodnotu zastavenych podilii za Gelem vypo&tu Pomé&ru LTV vypracovany na
néaklady Emitenta na Zddost Agenta pro zajisténi.

CAS znamena Ceské tcetni standardy, v platném znéni.

Dal3i zajiSténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajist'ovaci pfevod prava, zadrZovaci pravo, nebo jakoukoli
Jinou formu vécn&-pravniho zajiténi, véetn (nikoli viak vylutng) jakéhokoli obdobného institutu podle prava

jakeékoli jurisdikce, s vyjimkou Zajisténi.

Hodnota zastavenych podilii znamend k rozhodnému datu aktudlni trzni hodnotu podild, ke kterym je z¥{zeno
Zajisténi.

IFRS znamend Mezindrodni standardy finanéniho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
pfijatém pravnimi pfedpisy Evropské unie, které jsou konzistentné uplattiovény.
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Leasing znamena jakoukoliv ndjemni ¢i leasingovou smlouvu, pokud dava zdkaznikovi pravo kontrolovat
pouziti identifikovatelného aktiva v Casovém obdobi vyménou za protiplnéni a pokud je v souladu
s pfisludnymi G€etnimi standardy povaZovan za leasing (s vyjimkou jakéhokoli leasingu, ktery byl v souladu
se standardem IFRS platnym pied 1. lednem 2019 povaZzovan za operativni leasing &i najem).

Pomér LTV znamena k rozhodnému datu, pomér ZadluZenosti Emitenta vi¢i souétu Hodnoty zastavenych
podilt a ziistatku na Vazaném tctu, pfi€emZ, pokud je tento soudet nula Hodnota, rovna se Pomér LTV 1,00.
Vypocet Poméru LTV slouZi k posouzeni plnéni povinnosti Emitenta dle tohoto ¢lanku 4.

Povolena hodnota znamena pro Ucel testovani Pomé&ru LTV dle ¢lanki 4.2 a 4.5 hodnotu 0,7; dle ¢lanku 3.7
a 4.6 hodnotu 0,6 a dle ¢lanku 3.5 hodnotu 0,65.

Prvni posudek v kazdém zvla$tnim pfipadé znamend jeden &i vice znaleckych posudkii vypracovanych
Zvolenym znalcem vybranym Emitentem uréujici aktualni trzni Hodnotu zastavenych podilll za Gdelem
vypoc¢tu Pomé&ru LTV, kde je tak vyZadovano t&mito Emisnimi podminkami.

Skupina znamend Emitenta, Rucitele, Velkou Pecku a jakoukoli jeji Dcefinou spolenost a po Povolené
restrukturalizace Emitenta, Ruéitele, HoldCo a jakoukoliv jeho Dcefinou spole&nost.

ZadluZzenost znamena jakoukoli niZze uvedenou zadluZenost pfislu$né osoby, kterd bude, s vyjimkou
zadluZenosti popsané v odstavcich (f) a (g) niZe, povaZovéana za dluh evidovany v rozvaze piisluiné osoby
(pokud bude urgita zadluZenost vykazovat znaky vice kategorii ZadluZenosti, bude zapo&itana pouze jednou):

(a) zapijéené penéZni prostiedky;

) uvér na nakup dluhopish (note purchase facility) nebo emise dluhopisti (véetn& Dluhopist), dluzni
upisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu teti osoby (loan stock) nebo jakykoli jiny
podobny néstroj;

(©) akcie s pfednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvidaénim zistatku

spoleénosti (redeemable preference shares);

(d) faktoring nebo jiné uplatné postoupeni pohledavek, u n&hoZ mize dojit k zp&tnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencidlni tiplaty nebo penéZité ndhrady za zp&tné
postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu (postihu) pki splnéni
poZadavki na vyfazeni z rozvahy (odictovani) podle CAS, ptisluinych Gietnich pfedpisti nebo IFRS);

(e) Leasing;

® jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyviim sazby nebo ceny
(pfiemZ pro Gcely vypodtu vySe ZadluZenosti se pouzije aktudlni trzné pfecenénd hodnota derivatové
transakce);

(2) jakékoli nahradni plnéni tfeti 0sobé (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika (v&etng
regresniho naroku) z diivodu ru€eni, slibu od§kodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu,
dokumentérniho akreditivu nebo jiného néstroje vydaného bankou nebo finanéni instituci (s vyjimkou
dodavatelského iv&ru v souvislosti s b&Zznou obchodni ¢innosti p¥isluiné osoby);

(h) ¢astku jakéhokoli dluhu vyplyvajictho zpfedem uzaviené kupni smlouvy s odloZenou u&innosti
v piipadé, Ze (i) jednim z hlavnich diivodii uzavieni smlouvy je ziskavat prostfedky nebo financovat
akvizici nebo vystavbu piisluSného aktiva (majetku) nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka dodani aktiv
(majetku) nebo sluZzeb a platba je splatnd vic nez 120 dni po terminu dodéni;

(i) jinou transakci, kterd ma obchodni Gginek zaplijéky nebo Gvéru; nebo

16



1)) rucent, slib odSkodnéni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery pfedstavuje zajisténi proti penéZité
ziraté u transakei uvedenych v odstavcich (a) az (i) vyse.

Zarovei plati, Ze jakykoli dluh podiizeny dle § 172 zakona ¢&. 182/2006 Sb., o ipadku a zp@isobech jeho feseni
(insolven¢ni zékon), ve znéni pozd&jsich predpisti (Insolvenéni zdkon), nebo dluh smluvné podfizeny
zavazkim z Dluhopisi nebo Rudeni se nepogita do ZadluZenosti.

Zastavené podily znamena podily (i) ve Velké Pecce nebo ode dne uvolnéni Zajisténi zFizeného k Zastavenym
podilim VP (ii) v HoldCo k nimz je zfizeno zastavni pravo prvni v potadi na zakladé zastavni smlouvy mezi
vlastnikem pfisluSného podilu a Agentem pro zaji’téni ve prosp&ch Vlastnikd dluhopist k zaji$téni dluhd
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti.

Zvoleny auditor znamend renomovanou auditorskou spolednost poskytujici sluzby auditora v souladu
s pravem relevantni jurisdikce a patfici do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte, Grant Thornton
nebo E&Y, pii€emzZ pro ti€ely povinného auditu je mozné si zvolit i jinou auditorskou spoleénost poskytujici
sluzby auditora v souladu s pravem relevantni jurisdikce.

Zvoleny znalec znamena renomovanou znaleckou spole¢nost poskytujici sluzby znalce v souladu s pravem
relevantni jurisdikce a patiici do skupiny TPA Group, PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte, E&Y nebo
renomovanou investi¢ni banku poskytujici sluzby v Ceské republice.

Ve vztahu k vypottu vedkerych ukazateld uvedenych v tomto &lanku 4.9 plati, Ze pokud bude uréit4 hodnota

vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypolet daného koeficientu ukazatele, bude zapoéitina pouze
jednou.

5. V¥ynos
5.1 Zpiisob uroceni, vynosové obdobi

V tomto élanku:

Vynosové obdobi znamena Sestimési¢ni obdobi podinajici Datem emise (v&etné) a kongici v pofadi prvnim
Dnem vyplaty uroki (tento den vyjimaje) a déle kazdé dalsi bezprostfedn& navazujici Sestim&si¢ni obdobi
potinajici Dnem vyplaty trokd (v&etn€) a konéici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty Girokii (tento den
vyjimaje), az do Dne kone&né splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje). Pro udely poéatku bshu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty trokii neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne podle &lanku 7.3.

Dluhopisy jsou trogeny pevnou tirokovou sazbou ve vysi 5.50 % p.a. (Urokova sazba). Urokové Vynosy
budou narlstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vypldceny za kazdé Vynosové obdobi pololetné
zpétné, vzdy k 1. inoru a 1. srpnu kazdého roku (Den vyplaty iiroki), a to v souladu s &lankem 7 a Smlouvou
s administratorem. Prvni platba Grokovych vynost bude provedena k 1. srpnu 2021.

5.2 Konec tiro¢eni

Dluhopisy pfestanou byt troeny Dnem kone¢né splatnosti dluhopisii nebo Dnem pred¢asné splatnosti
dluhopisil, ledaze by po splnéni vSech podminek a naleZitosti splaceni dluzné &astky bylo Emitentem
neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém p¥ipadé bude nadale nabihat urok pfi Grokové sazbé
stanovené podle ¢lanku 5.1 az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni
v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator obdrZi veskeré Gastky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému zadrZeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skuteénosti nastane dfive.
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5.3 Konvence pro vypoéet iroku

Pro t€ely vypoctu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisim za obdobi krat3i jednoho roku se pouZije
urokové konvence pro vypocet tiroku ,,BCK standard 30E/360" (tzn., Ze pro téely vypoétu Grokového vynosu
se ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dnti rozdélenych do 12 mésicl po 30 kalendédinich dnech, p¥itemz v
pfipadé netiplného mésice se bude vychézet z poétu skuteéné uplynulych dni).

5.4 Stanoveni irokového vynosu

Céstka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat¥i jednoho b&zného roku
se stanovi jako ndsobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislu$né drokové sazby
(vyjadiené desetinnym ¢islem) a p¥isluiného zlomku dni vypo&teného podle konvence pro vypodet uroku
uvedené v ¢lanku 5.3. Celkova ¢astka urokového vynosu a jakakoliv dalii ¢astka splatnd dle téchto Emisnich
podminek pfisluSejici k jednomu Dluhopisu vypoétend podle tohoto ¢lanku 5.4 bude Administratorem
zaokrouhlena na zaklad& matematickych pravidel na dvé desetinnd mista a oznamena bez zbyte&ného odkladu
Vlastniktim dluhopist v souladu s Elankem 14.

6. Splaceni a odkoupeni dluhopisi

6.1 Konetna splatnost

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni Dluhopisii Emitentem a jejich zaniku,
jak je uvedeno niZe, bude jmenovitad hodnota Dluhopisu splacena jednordzové ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopisi.

6.2 Odkoupeni dluhopisi
Emitent miZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o
zaniku jim odkoupenych Dluhopisil, miiZe tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho uvaZeni.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti emitenta

Polinaje uplynutim 18 mésicii od Data emise (véetng) ma Emitent pravo predCasné splatit viechny dosud
nesplacené Dluhopisy (¢asteéné nebo Gplng), pfiCemZ toto pravo mlZe uplatnit pouze, pokud to oznami
Vlastnikiim dluhopist nejpozd&ji 40 dni pted pistuinym dnem pted&asné splatnosti. Uplné splaceni Dluhopisii
mbZe Emitent provést k jakémukoliv dni (Dni pFed¢asné splatnosti dluhopisii). Casteéné splaceni Dluhopisii
muZe Emitent provést pouze ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisti, které bude Datem vyplaty Grokli. Emitent
je povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, nebo jeji &4st, ptislusny urokovy vynos
pfipadajici na vysi pfed€asné spladcené jmenovité hodnoty Dluhopisti ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopist,
a mimofadny vynos Dluhopis(, ktery bude uréen jako jedna Sedesétina ro&niho fadného drokového vynosu
pfipadajiciho na jmenovitou hodnotu pfedéasné splacenych Dluhopisii ndsobend pottem celych mésicd, které
zbyvaji ode Dne pted€asné splatnosti dluhopisti do Dne koneéné splatnosti dluhopist (cely mésic je bran jako
obdobi kazdych 30 dnii uplynulych ode Dne piedéasné splatnosti do Dne kone&né splatnosti dluhopist za
pouziti konvence pro vypocet tirokového vynosu dle ¢lanku 5.3).

Pokud k pted¢asnému splaceni z rozhodnuti Emitenta dojde mezi; 1. unorem 2025 (véetné) a patym vyro¢im
(vyjimaje toto datum) Data emise, nebude Emitentem vyplacen zadny mimotadny urokovy vynos.

Ozndmeni o pfedtasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto €lanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta pfedCasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto &lanku 6.4.

Pro pted¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto &lanku 6.4 se jinak piiméfené pouZiji ustanoveni &lanku 7.
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6.5 Predcasné splaceni z rozhodnuti viastniki dluhopisi

V tomto ¢lanku:

Zména ovladani znamend situaci, kdy Ultimétni vlastnik nebo osoby jim ovlidané, prestane spoledns
v jakékoli kombinaci vlastnit pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitélu nebo hlasovacich pravech
v rozsahu vice nez 50 % ve spoletnosti Velkd Pecka a ode dne uvolnéni Zaji§téni zfizeného k Zastavenym
podilim VP i v HoldCo nebo 75 % v Emitentovi a Rugiteli nebo pozbyde pravo jmenovat vice neZ polovinu
¢lenh statutarniho nebo kontrolniho orgdnu Emitenta, spoleénosti Velkd Pecka nebo Rutitele a ode dne
uvolnéni Zajisténi zfizeného k Zastavenym podilim VP i HoldCo.

Ultimatni vlastnik znamend Tom4s Cupr, nar. 8. f{jna 1982, k Datu emise bytem Karfikova 1012, Seberov,
149 00 Praha 4 nebo svefensky fond, trust nebo obdobnou entitu, jejimZ zakladatelem nebo zfizovatelem je
nebo bude pan Tomas Cupr.

Zcizeni vyznamné spolednosti znamend situaci, kdy Rugitel, Velké Pecka nebo HoldCo prodd, pronajme,
pievede, propachtuje, od3tépi ¢i jinak zcizi, at’ uz v ramci jedné nebo n&kolika transakei Vyznamnou
spole¢nost, majetkovou ucast (nebo jakoukoliv jeji &ast) ve Vyznamnych spole€nostech nebo zavod resp. jeho
podstatnou Cast (€ obdobny institut ciziho prava) Vyznamné spole¢nosti, v jehoz disledku, véetn& vyuziti
prostiedkil ziskanych zcizenim nebo v pfimé souvislosti se zcizenim, do¥lo ke zm&n& prevazujici &innosti
Skupiny tj. od maloobchodniho online prodeje a rozvozu potravin a dal3ich spotfebnich produktii s vyjimkou
zmé&n v ramci Povolené restrukturalizace.

V piipadé, Ze dojde ke Zméné ovladani nebo Zcizeni vyznamné spolednosti je Vlastnik dluhopist opravnén
podle svého rozhodnuti pozidat o pfedfasné splaceni svych Dluhopisi prede Dnem kone&né splatnosti
dluhopisii pissmnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny (Oznameni o pfedfasném splaceni), a to vidy za 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisii
vlastnénych timto Vlastnikem dluhopisii ke Dni pfed&asné splatnosti dluhopisti (jak je tento pojem definovan
niZe) navySené o mimofadny vynos Dluhopisti ve vy3i 1 % jmenovité hodnoty Dluhopist a trokovy vynos dle
¢lanku 5.1, ktery bude splatny ke dni nasledujicim bezprostfedn& po uplynuti 45 dni poté, kdy Vlastnik
dluhopist doru¢il Ozndmeni o pfed¢asném splaceni Administratorovi (Den pFed€asné splatnosti dluhopisi).

Oznameni o pfedCasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikii dluhopisti musi byt doruéeno Administratorovi
nejpozdéji 45 dnli ode dne, kdy se Vlastnik dluhopisi dozvédél o Zméné ovladani nebo se o této zméns
dozv&dét mél a mohl.

Timto neni dotfeno pravo Vlastnika dluhopisti pozddat o pfedCasné splaceni 100 % jmenovité hodnoty

Dluhopisi a s tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého firoku na téchto Dluhopisech v souladu s
ustanovenimi ¢lankd 9 a 12.4.1.

Pro pted€asné splaceni Dluhopisti podle tohoto &lanku 6.5 se jinak pfimé&fené pouZiji ustanoveni &lanku 7.
6.6 Domnénka splaceni
VSechny dluhy Emitenta z Dluhopisii budou povaZovany za zcela spln&né ke dni, kdy Emitent uhradi

Administratorovi veSkeré &astky jmenovité hodnoty Dluhopisii a nab&hlych urokovych vynosi (tam, kde je to
relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankd 6, 9 a 12.4.1.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb
Emitent se zavazuje vyplacet lirokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v &eskych

korunach (K&), pfipadng jiné zékonné m&né Ceské republiky, ktera by eskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisii bude splacena Vlastnikim dluhopisi za
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podminek stanovenych t€mito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi pfisluinymi
pravnimi pfedpisy Ceské republiky u€innymi v dobé provedeni pfisluiné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé, Ze koruna ¢eska, ve které jsou Dluhopisy denominovény a ve které maji byt v souladu s t&mito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena mé&nou euro,
bude (i) denominace Dluhopis zménéna na euro, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vechny
penéZité dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dalitho ozndmeni Viastnikiim dluhopisii splatné v euro,
pficemZ jako sménny kurz koruny ¢eské na euro bude pouZit oficidlni kurz (tj. pevny ptepotitaci koeficient)
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni koruny &eské (i) se v Zadném ohledu nedotkne
existence dluhd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vyloudeni
pochybnosti nebude povaZovano ani za zm&énu Emisnich podminek ani za P¥ipad poruSeni povinnosti podle
Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty arokovych vynosi z Dluhopisil a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provadény
prostiednictvim Administratora k datlim uvedenym v Emisnich podminkéch, tj. podle smyslu v Den vyplaty
urokil, Den kone¢né splatnosti dluhopisti nebo Den predéasné splatnosti dluhopisti (kazdy z téchto dnii Den
vyplaty).

7.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliZe nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz Emitent nebude
povinen platit Grok nebo jakékoli jiné dodate¢né &astky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v désledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.4 Ur¢eni priva na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy

V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 dni pfedchézi pfisluinému Dni vyplaty, pfiéemz viak plati, Ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfislusny Den vyplaty neposouvé v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisii nebo jim splati jmenovitou hodnotu
Dluhopist, jsou osoby, na jejichZ i€tu vlastnika v Centralnim depozitéfi nebo evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfisluiného Rozhodného dne pro
vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administritorovi pfesv&d&ivym zpiisobem nejpozdé&ji p&t Pracovnich dnli
pfed pfisluSnym Dnem vyplaty prokazéano, Ze zapis na Gétu vlastnika v Centralnim depozitati & v evidenci
navazujici na centralni evidenci neodpovidé skutecnosti, a Ze existuje jind osoba nebo osoby, na jejichZ étu
vlastnika v Centrdlnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mé&ly byt Dluhopisy
evidovany ke konci pfisluSného Rozhodného dne pro vyplatu, pfi¢emZ v takovém p¥ipadé bude Emitent
vyplacet vynosy z Dluhopisi nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopisii takové osob& nebo osobam
(Opravnéné osoby).

Pro acely urCeni piijemce vynosu z Dluhopisii nebo jmenovité hodnoty Dluhopisii nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodtim Dluhopist zapsanym v centrlni evidenci nebo evidenci navazujici na
centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpistim, mohou byt pro ucely zaplaceni jmenovité hodnoty

Dluhopisti pfevody Dluhopisti pozastaveny po¢inaje dnem bezprostiedng nasledujicim po Rozhodném dnu pro
vyplatu aZ do pfisluSného Dne vyplaty.
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Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na G¢tu vlastnika v Centralnim depozitdfi zastaveny, povaZuje se zastavni véfitel
zapsany ve vypisu z evidence piislu$né Emise vyhotovenym Centrdlnim depozitafem ke konci Rozhodného
dne vyplaty za osobu opravn€nou k vyplaté Grokovych ¢&i jinych vynost a jmenovité hodnoty ve vztahu k
pfislusnym Dluhopistim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, Ze osobou opravnénou k vyplats
vynosu ze zastavenych Dluhopistim je piislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi prokazano
jinym pro Administrtora uspokojivym zptisobem, Ze pfisluiny Vlastnik dluhopisi ma pravo na vyplatu ve
vztahu k zastavenym Dluhopistim na zdkladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisti a zistavnim
véfitelem.

Pokud Opravnénd osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocné&nce, provede Administrator platbu
pouze po piedloZeni originalu nebo tedné ovéfené kopie plné moci, pfi¢emz podpis Opravnéné osoby na plné
moci musi byt ufedné ovéfen, nestanovi-li obecné zavazné pravni pfedpisy jinak. Dokumenty vydané v
zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny apostilou, nestanovi-li pfisluina mezinirodni smlouva,
kterou je Ceska republika vazana, jinak.

Jakékoli dokumenty predloZené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s platbami
Opravnénym osobam musi byt v ¢eském nebo anglickém jazyce nebo pielozeny do &eského jazyka soudnim
piekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem
Administratora dohodnuto jinak.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich Gcet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky
hospodétsky prostor podle pokynu, ktery pfislu§na Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Urdené
provozovny zptsobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty.
Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy nebo
podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostateénou informaci o vyse
zminéném U¢tu umoziiujici Administratorovi platbu a v ptipad& pravnickych osob dale originél nebo Gfedng
ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve
kterém je Oprdvné€na osoba registrovédna, ne star$i Sesti mésicl, pfi¢emz soulad idaji v takovémto vypise s
instrukci ovéfi Administrator (pokyn, vypis z obchodniho rejstiiku, popf. ostatni pfilohy (Instrukce). V
pfipad€ originall cizich ufednich listin nebo tfedniho ovéfeni v ciziné se vyZaduje pfipojeni pfisluiného
vy38iho nebo daliho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni o
opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Administrator je opravnén poZadovat (i) pfedlozeni
plné moci véetné ufedné ovéfeného prekladu do Eeského jazyka nebo (ii) dodatené potvrzeni Instrukce od
Opréavnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené Administrator ani Emitent neni povinen provéfovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovych Instrukei a neni odpovédny za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s
doru¢enim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se povaZuje za fadnou, pokud v souladu
stimto Clankem obsahuje vSechny ndleZitosti a je Administratorovi sdélena zplisobem v tomto &lanku
upravenym. Instrukce bude povaZovana za fadn€ dorucenou, pokud byla Administratorovi dorutena nejméng
pét Pracovnich dnii pfed Dnem vyplaty.

Jakékoli Opravnénd osoba, ktera v souladu se zakonem &i mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdan&ni
(kterou je Ceska republika vazana) m4 narok na uplatnéni niZi & nulové srazkové dané a hodla jej uplatnit, je
povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukei jako jeji nedilnou sou¢ast aktualni doklad o svém dafiovém
domicilu, prohla3eni o skute¢ném vlastnictvi a informaci o existenci/neexistenci stalé provozovny v Ceské
republice, jakoZ i dalsi doklady, které si miize Administrator a pfislu$né dariové organy vyzédat (P¥ilohy k
instrukci). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat spravnost a
Uplnost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za $kodu ¢&i jinou tjmu zplsobenou prodlenim
Opravnéné osoby s doruenim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.
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Pokud Ptilohy k instrukci nebudou Administratorovi doru¢eny ve 1hité stanovené pro doru&eni Instrukce, bude
Administrator postupovat, jako by mu pfedloZeny nebyly. Opravnéna osoba miiZe, pokud neuplatni narok na
vraceni nebo Casteéné vréceni sraZkové dan€ u pfisluiného dafového ufadu sama, Pilohy k instrukci
dokladajici narok na uplatnéni nizsi &i nulové srazkové dané dorugit nasledné a Zadat Emitenta prostfednictvim
Administratora o refundaci srizkové dané nebo jeji Sasti. Emitent ma v takovém piipad& pravo poZadovat po
Opravnéné osobé thradu nékladt ve vy§i 20.000 K& za kazdou Zadost o refundaci, a to z divodu nedodrZeni
fadné lhity pro dodani Priloh k instrukei dokladajicich narok na uplatnéni niZsi nebo nulové srazkové dang
jako pauséalni ndhradu dodateénych nédkladd, které Emitentovi vzniknou v souvislosti s Zadosti o refundaci,
dodateénou administrativu a korespondenci a komunikaci s pfisludnymi Gfady. Emitent v takovém piipadé
vyplati pfisluSné Opravn&né osob& &astku odpovidajici refundované sraZkové dani aZ poté, co: (i) tato
Opravnéna osoba uhradila Emitentovi ndhradu nakladd dle tohoto odstavce (pokud se jeji ihrady Emitent
v daném ptipadé nevzdal) a zéroveii (ii) Emitent jiZ obdrzel danou &astku od piislusného datiového uiadu.
Emitent neni nad ramec podéni Zadosti o refundaci srazkové dang ¢i jeji Easti povinen €init v této véci jakékoliv
dal3f kroky a podani, G¢astnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv ndrok sdm vyméhat &i asistovat s jeho
vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou fddné
a v¢as, pokud je pfislu$nd ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto &lédnku
7.5, apokud je nejpozdéji v piislusny den splatnosti takové &astky (i) pfipsana na i€et banky takové Opravnéné
osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v geskych korunach, nebo (ii) odepsdna z uctu
Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné neZ v ¢eskych korunach.

Emitent ani Administrator neodpovidé za prodleni zpisobené Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnénd osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povaZzuje za splnénou fadné a véas, pokud je pfisluina ¢astka poukazana
Opravnéné osob& v souladu s dodateéné dorucenou fadnou Instrukei podle tohoto &lanku 7.5, a pokud je
nejpozdgji do deseti Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukei, odepséna z uétu
Administritora. Oprdvnéna osoba nemd v takovém piipadé nédrok na jakykoli drok nebo jiny vynos &i
doplatek za dobu prodleni zplisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéZ neodpovidaji za jakoukoli §kodu vzniklou (i) nedod4dnim v&asné a ¥adné
instrukee nebo dal$ich dokumentil ¢i informaci uvedenych v tomto ¢ldnku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo
souvisejici dokumenty €i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutednostmi, které
nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém pfipad® nevznikd Zadny narok na
jakykoli doplatek, ndhradu ¢i urok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zmé&né zpisobu provadéni plateb, pokud zména
negativné neovlivni postaveni nebo zdjmy Vlastnikli dluhopisi. Rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopist
oznadmeno zpisobem uvedenym v ¢lanku 14. V ostatnich ptipadech bude o takové zmé&né& rozhodovat Schiize
v souladu s élankem 12.

8. Zdanéni

Neni-li v tomto ¢lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, neodpovidd Emitent za jakoukoli daii (v&etné jejiho odvodu
¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména véetné jakékoli dané souvisejici s nabytim, vlastnictvim,
pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopist.

V pfipadé¢, Ze v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy podléha piijem z Dluhopist, vyplaceny Emitentem,
jakékoli formé& dafiové srazky (veetnd srazky zajiSténi dan&), za jejiZ provedeni odpovidd Emitent jakoZto
platce dané, provede Emitent tuto sraZku a souvisejici odvod ve stanovené hiit¢ a vysi. Emitent je obecné
povinen takto postupovat zejména v pfipadé pffjmu z Dluhopisii ve form& pevného tirokového vynosu, pokud
tento pifjem vyplaci fyzickym ¢&i pravnickym osobdm, které jsou Ceskymi daflovymi nerezidenty, anebo
fyzickym osobdm, které jsou Eeskymi dafiovymi rezidenty.
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Bude-li nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisti podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu 24dné &4stky jako néhradu v disledku takovych dani.

Datiové predpisy Ceské republiky a datiové pfedpisy ¢lenského statu investora mohou mit dopad na piijem
plynouci z Dluhopis.

9.

9.1

Pied¢asni splatnost dluhopisi v pripadech poru§eni povinnosti

Piipady poruseni

Pokud nastane kterakoliv z nasledujicich skutetnosti a bude nadale trvat, pfi¢emZ pro G&ely tohoto &lanku 9.1
skute¢nost ,,trva“, dokud neni napravena (P¥ipad poruseni):

(a)

(b)

©

(@

()

Neplaceni

Jakakoli platba splatnéd Vlastnikiim dluhopisii v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti
a ziistane neuhrazend déle neZ 10 Pracovnich dnii ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute&nost pisemng
upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisti pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a dorugenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bodg (a)
vyse) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylouceni pochybnosti se uvadi, Ze za takovou povinnost se (i)
povazuje vZdy poruSeni jakékoli povinnosti Emitenta uvedené v €lanku 3 a 4 a situace, kdy Emitent
nezajistil, aby bylo spin&no, co bylo ujednéno v &lanku 3 a 4, ale (ii) nepovazuje skuteénost zakladajici
pravo Vlastnika dluhopisu poZadovat pfedéasné splaceni podle &lanku 6.5), a takové poruseni,
nezajisténi nebo neplnéni nebude napraveno do 20 Pracovnich dnii ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skuteCnost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym ozndmenim uréenym
Emitentovi a doruenym Administrétorovi na adresu Uréené provozovny. V piipadé &lanku 4.2
nastane Pfipad poruSeni, pokud nedojde k Napravé v souladu s podminkami tam uvedenymi.

KFiZové neplnéni

Jakykoli dluh Emitenta, Ruitele nebo jiné Vyznamné spole¢nosti (jiny, nez dluh podfizeny podle §
172 Insolvenéniho zdkona nebo dluh smluvng podtizeny zdvazkim z Dluhopist, jeZ v souhrnu
dosahne alespofi 100.000.000 K& nebo ekvivalentu této &astky v jakékoli jiné méng, (i) se stane
pfedcasné€ splatnym pfed datem plvodni splatnosti jinak neZ na zdkladg volby Emitenta, Rugitele nebo
Jjiné Vyznamné spoleénosti nebo (za pfedpokladu, Ze nenastal ptipad neplnéni povinnosti, jakkoli
oznageny) na zéklade volby véfitele a neni uhrazen do 10 Pracovnich dnti, ledaZe mezitim tento dluh
zanikne nebo (ii) neni uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva déle nez
10 Pracovnich dnil, ledaZe mezitim tento dluh zanikne. Ke kfiZovému neplnéni podle tohoto pismene
nedojde, pokud Emitent, Rugéitel nebo jind Vyznamna spole&nost po peélivém uvazeni a v dobré vite
fadné namitd zdkonem pfedepsanym zpiisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo
divodu a platbu uskute&ni ve lhiit& uloZené pravomocnym rozhodnutim piislu§ného soudu nebo jiného
organu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit.

Ukonéeni nebo zména ¢innosti
Velka Pecka piestane provozovat svou hlavni podnikatelskou &innost, pfestane byt opravnéna
vykonavat svou hlavni podnikatelskou &innost &i jeji prevaZujici podnikatelskd &innost nebude

maloobchodni online prodej a rozvoz potravin a dal3ich spotiebnich produkti.

Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh
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(h)

@) Emitent, Rugitel nebo Vyznamnd spoleénost navrhne soudu zahajeni insolven¢niho fizeni,
prohlaSeni konkursu na sviij majetek, povoleni reorganizace ¢ povoleni oddluZeni nebo
zahdjeni obdobného fizeni (Insolvenéni navrh), jehoZ tgelem je kolektivné nebo postupng
uspokojit véfitele podle piislusnych pravnich piredpish;

(i) soudem nebo jinym piisluSnym orgdnem je pravomocné rozhodnuto o tpadku Emitenta,
Ruditele nebo Vyznamné spoleénosti;

(iii)  ve vztahu k Emitentovi, Ruciteli nebo Vyznamné spolednosti je zahdjeno insolvenéni &i jiné
obdobné fizeni, ledaZe ndvrh na zah4jeni takového ¥izeni je (A) do 45 dni vzat zpét nebo je v
této 1hité insolvenénim soudem odmitnut & zamitnut z jinych divodit nez z divodu
nedostatku majetku podle bodu (iv) niZe, nebo (B) fesky insolvenéni soud rozhodl podle
§ 100a zékona £. 182/2006 Sb., o upadku a zplisobu jeho fefeni (insolvenéni zakon), v platném
znéni, o pfedbézném posouzenf insolvencniho ndvrhu a tento navrh ve [hité podle § 128a odst.
1 tohoto zdkona odmitl pro zjevnou bezdlvodnost;

@iv) Insolventni navrh je piisluSnym organem zamitnut z toho divodu, Ze EmitentGv nebo
Ruciteltv majetek nebo majetek Vyznamné spolegnosti by nekryl ani néklady a vydaje
spojené s Fizenim; nebo

v) Emitent, Ruditel nebo Vyznamna spolednost navrhne nebo uzavie dohodu o narovnani,
sestaveni {asového harmonogramu plnéni pohledavek nebo jiné tipravé svych dluhi z diivodu,
Ze neni schopen/schopna plnit své penézité zavazky, a to pfedevsim zastavil/zastavila-li platby
podstatné ¢asti svych penéZitych zavazkil, neplni své penéZité zdvazky po dobu deldi tH
mésicli nebo neni mozné dosahnout uspokojeni n&které ze splatnych penéZitych pohledavek
viigi Emitentovi, Ruciteli nebo Vyznamné spole¢nosti vykonem rozhodnuti nebo exekuci.

Likvidace

Je vydéno pravomocné rozhodnuti organu pfisluné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti pfisluiného
organu Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné spolenosti o zruseni s likvidaci.

Soudni a jiné rozhodnuti

Jedno ¢&i vice pravomocnych rozhodnuti &i piikazi (v€etn& pravomocného pikazu vykondvajiciho
zdvazné rozhod¢i rozhodnuti) k platbé penézni &astky prevysujici 100.000.000 K& nebo ekvivalent
této &astky vjiné méné (pokud neni krytd pojisténim & pfislibem od$kodnéni a pojistitel &i
poskytovatel piislibu od$kodnéni neodmitl plnéni) proti Emitentovi, Ruéiteli nebo Vyznamné
spole¢nosti, které nejsou do 30 Pracovnich dnii od jejich vydani zruSeny ¢i zaplaceny.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopist nebo dluhy z Ruceni pfestanou byt zcela nebo z&4sti pravné vymahatelné nebo se
dostanou do rozporu s pravnimi predpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli
povinnost podle Emisnich podminek nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do
deseti Pracovnich dnt (v&etné).

Omezeni pfemén

Emitent, Rucitel nebo Vyznamnd spoleénost se zagastni fiize, sloudeni, rozdéleni, pfevodu jméni na
spole¢nika nebo jiné premény ¢i uskuteéni zménu své pravni formy, nebo proda &i vloZi do zakladniho
kapitalu jiné spole¢nosti, nebo jakymkoli zpiisobem pievede, zastavi nebo pronajme, sviij zavod nebo
jeho podstatnou ¢ast (PFeména) svyjimkou Premén vramci Skupiny vetng Povolené
restrukturalizace, kdy v disledku Pfremény nedojde k, ani nebude hrozit, Zména ovlddani, Zcizeni
vvznamné spole€nosti ¢i jakykoliv Pfipad poruseni.

24



1)) Ukonéeni Ruédeni

Ruceni (v€etné pfipadného nového ruceni, které je co do obsahu a formy srovnatelné s pivodnim
ruCenim) zanikne nebo pfestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv diivodu platné a u¢inné a Emitent
nezajisti vystaveni nového rudeni, které je co do obsahu a formy srovnatelné s piivodnim rugenim ani
do péti Pracovnich dnil od okamZiku zaniku platnosti a u¢innosti nebo Emitent nebo Rugitel namitne
nebo se dovola neplatnosti & netiéinnosti Rudeni (véetn& pfipadného nového rudeni, které je co do
obsahu a formy srovnatelné s ptivodnim rudenim).

&) Neziizeni ¢&i zruseni zajisténi

Nedojde ke zfizeni Zajisténi ve prospéch Agenta pro zaji$téni za podminek a ve Ihitach uréenych
v &lanku 4.7 Emisnich podminek a toto poruseni neni napraveno nejpozdéji dva Pracovni dny poté,
kdy k poruSeni doglo nebo (po ziizeni Zajisténi) nebudou zastavni prava v ramci Zaji$téni zistavnimi
préavy prvniho pofadi, Zajidt&ni zanikne nebo pfestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv diivodu platné a
G¢inné a Emitent nezajisti zfizeni nového zajisténi, které je co do obsahu a formy srovnatelné s
plvodnim Zajisténim ru¢enim ani do deseti Pracovnich dnii od okamziku zAniku platnosti a i¢innosti,
nebo Emitent, kterykoliv Rucitel nebo kterykoliv Zastavce namitne nebo se dovold neplatnosti &i
neuginnosti Zajisténi, a to vzdy pouze pokud nedovoluji Emisni podminky jinak.

0 Kotace dluhopisi

Dluhopisy nebudou nejpozdéji k 15. dubnu 2021 piijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
nebo jiném regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi (popf. na obdobném trhu nastupce
BCPP) nebo kdykoli potomto datu piestanou byt cennymi papiry pfijatymi k obchodovéani na
Regulovaném trhu BCPP.

mize kazdy Vlastnik dluhopist (Zadatel), podle své uvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi
a dorudenym Administritorovi na adresu Uréené provozovny (Ozndmeni o pfedéasném splaceni) poZadat
o pfed€asné splaceni jmenovité hodnoty viech Dluhopisd, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a
dosud nevyplaceného narostlého tirokového &i jiného vynosu na t&chto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1,
a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit za
podminek €lanku 9.2,

9.2 Splatnost pfedtasné splatnych dluhopisi

V3echny ¢éstky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisti se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v mésici nésledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopist dorueno Emitentovi na adresu Uréené
provozovny Oznameni o pfed¢asném splaceni (Den piedéasné splatnosti dluhopisii), ledaZe piislusny P¥ipad
poruseni byl napraven pfed timto doru¢enim nebo Oznamenti o pfedtasném splaceni bylo vzato zpét v souladu
s ¢lankem 9.3.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pFed¢asné splaceni Dluhopist

Oznameni o pfedCasném splaceni miZe byt Vlastnikem dluhopisi pisemné vzato zpét, av§ak jen ve vztahu k
jeho Dluhopisiim a jen pokud takové odvoldni je adresovano Emitentovi a doruteno Administratorovi na
adresu Ur&ené provozovny nejpozdéji tii Pracovni dny pfedtim, neZ se piisluiné ¢astky stévaji splatnymi podle
pfedchoziho ¢lanku 9.2, Takové odvoldni viak nema vliv na Ozndmeni o preddasném splaceni ostatnich
Vlastnikti dluhopisi.

9.4 Dal3i podminky pied¢asného splaceni dluhopisi

Pokud ustanoveni &lanku 9 nestanovi jinak, pro pfed&asné splaceni Dluhopisti podle tohoto &lanku 9 se
obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7.
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10. Proml¢eni
Prava spojend s Dluhopisy se promléuji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatn&na poprvé.

11. Administrator a kotacni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Uréena provozovna

Administratorova uréend provozovna (Uréend provozovna) je na nasledujici adrese:

J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 — Karlin

11.1.2 Dalsi a jiny administrator a jina uréena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a ur¢it jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu, popiipad€ urit dalsi obstaravatele plateb za pfedpokladu, Ze takova zména nebude mit vliv na
postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisi. Zm&nu Administratora nebo Uréené provozovny nebo uréeni
dal3ich obstaravatelii plateb Emitent ozndmi Vlastniktim dluhopisti zplisobem uvedenym v &lanku 14. Tato
zména nabude G¢innosti uplynutim lhity 15 dnti ode dne ozndmeni, ledaZe je v ni stanoveno pozdg&jsi datum
ucinnosti. AvSak jakakoli zména, ktera by jinak nabyla u€innosti méné neZ 30 dnil pfed Dnem vyplaty jakékoli
¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po n€m, nabude ti¢innosti 30. dnem po Dni vyplaty. Pokud by zména
Administratora nebo Uréené provozovny méla vliv na postaveni nebo z4jmy Vlastnikd diuhopisti, rozhodne o
ni Schilze v souladu s €lankem 12,

11.1.3 Vztah administritora k vlastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii neruéi a ani je jinak nezajituje a neni v Z4dném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné uvedeno jinak.
11.2  Kotaéni agent

11.2.1 Dal3i a jiny kotaéni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo daliiho Kotaéniho agenta.

11.2.2 Vztah kotaéniho agenta k vlastnikim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kotatnim agentem (jinym neZ Emitentem) jedn4 Kotaéni agent jako zdstupce Emitenta a neni v Zadném

pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

12. Schiize a zménv emisnich podminek

12.1  Piisobnost a svolani schiize
12.1.1 Prévo svolat schizi

Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisii mohou svolat schiizi Vlastnik dluhopisdi (Schiize) pouze v
ptipadech:

(a) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi,
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b) kdy Emitent Schiizi nesvolal, pfestoZe mél povinnost tak uginit v souladu s élankem 12.1.2, a
(©) kdy je konani Schiize pfedpokladano v &lancich 3.9 nebo 3.10.

Agent pro zajiSténi je povinen bez zbytetného odkladu svolat na néklady Emitenta Schizi v kazdém
z nasledujicich pfipadi:

(a) Emitent Schiizi nesvolal, pfestoZe mé&l povinnost tak u&init podle &lanku 12.1.2 pism. (i) aZ (i), a
(b) konani Schiize predpokladdno vt&chto Emisnich podminkich nebo aplikovatelnych pravnich
predpisech.

V pfipadech, kdy je Schiize svoldna Agentem pro zajisténi, je Emitent povinen poskytnout Agentovi pro
zajisténi veskerou soudinnost.

Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajistdni, Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopisii, je povinen
nejpozdé&ji v den uverejnéni oznameni o svolani Schiize podle &lanku 12.1.4 (i) doruéit Administratorovi ¥adost
0 obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o po&tu viech Dluhopist opraviiujicich k t&asti na Schiizi),
a (ii) ubradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a kondnim Schiize (podminky
(i) a (ii) jsou pfedpokladem pro G¢inné svolani Schize).

12.1.2 Schtuize svoldvand Emitentem

(@) Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyZadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt
dluhopist v pfipadé:

(i) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopisii, pokud se souhlas Schiize ke zm&né emisnich
podminek dle Zékona o dluhopisech vyzaduje (Zména emisnich podminek),

(ii) Ze nastaly dGvody, pro které miiZe dojit nebo doslo k ukondeni Einnosti Agenta pro zajisténi
podle Smlouvy s agentem pro zajisténi (Ukon¢eni éinnosti agenta pro zajisténf),

(i)  Ze nastaly diivody, pro které je svolani a konani Schiize vyZadovano podle ustanoveni § 21
odst. 1 pism. c¢) Zékona o dluhopisech,

pri¢emz tyto situace se povazuji za zmény zasadni povahy ve smyslu ustanoveni § 21 odst. 1 Zakona
o dluhopisech (Zména zasadni povahy),

(b) Emitent je ddle povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzidat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikti dluhopist v piipads:

(i) kdy je svolani a konani Schiize Emitentem vyZadovano v ¢lanku 3.4 a 3.5,
(ii) , Ze do§lo k Ptipadu poruseni,

pfi¢emZ tyto situace se nepovazuji za zmény zasadni povahy ve smyslu ustanoveni § 21 odst. 1
Zakona o dluhopisech.
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(c) Emitent je dale opravnén svolat Schiizi v nutnych p¥ipadech zejména nikoliv viak vyluéné k navrzeni
spole¢ného postupu, pokud by podle jeho ndzoru mohlo dojit k P¥ipadu poruseni.

(d) Emitent nenf povinen svolat Schiizi v jinych pfipadech.
12.1.3 Naklady na organizaci, svolani a konini Schiize

Néklady na organizaci, svolani a kondni Schiize hradi svolavatel, ledaZe jde o pfipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schiizi, pfi¢emz v takovém piipadé hradi ndklady na organizaci, svolani a kondni Schiize
vzdy Emitent. Ndklady spojené s ti€asti na Schiizi si hradi kazdy u¢astnik sém.

12.1.4 Oznameni o svolani schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 14, a to nejpozdéji
15 dnti pfed dnem konéni Schiize. Je-li svolavatelem Agent pro zajidt€ni, Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici
dluhopisi, je povinen (jsou povinni) ve stejné 1hiit€ dorudit ozndmeni o svolani Schiize (se viemi zdkonnymi
néleZitostmi) uréené Emitentovi a doru¢ené Administratorovi do Uréené provozovny, pfi¢emz Emitent zajisti
uvefejnéni takového ozndmeni na svych internetovych strankach https://www.rohlik.cz/ v sekei Dluhopisy .
Oznameni o svoléni Schiize musi obsahovat alespoii(i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni
Dluhopisi ndzvem Dluhopisu, Datem emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfiéemz datum
konani Schiize musi pfipadat na Pracovn{ den a hodina kondni Schiize nesmi byt diive neZ v 11.00 hod., (iv)
program jedndni Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni ndvrhu zmény a jeji
zdivodnéni a (v) Rozhodny den pro tiéast na schiizi. Schize je oprdvnéna rozhodovat pouze o navrzich
usneseni uvedenych v oznameni o jejim svoldni. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program
jednan{ Schize, 1ze rozhodnout jen za i¢asti a se souhlasem v8ech Vlastnikd dluhopisti. Odpadne-li diivod pro
svolani Schiize, odvold ji svolavatel stejnym zplGsobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opriavnéné icastnit se schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné icastnit se schiize

Schiize je opravnén se U¢astnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopist v evidenci Emise vedené Centralnim depozitdfem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci
sedmého dne pfed datem piisluiné Schiize (Rozhodny den pro téast na schiizi), nebo (ii) osoba, ktera
Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoZ iétu zdkaznika v Centralnim depozitéfi byl piislusny
pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro G¢ast na schiizi, o tom, Ze k Rozhodnému dni pro ti¢ast na
schiizi byla Vlastnikem dluhopisii a Ze Dluhopisy drZené touto osobou jsou evidovany na G&tu spravce z
divodu jejich spravy (Osoba oprivnéna k ucasti na schiizi). Potvrzeni podle piedchozi v&ty musi byt
pisemné (s fedné oveéfenymi podpisy) a v souladu s poZadavky Administratora ohledn& obsahu i formy. Pokud
je spravce pravnickou osobou, Administrator je oprdvnén poZzadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfiloZen
original nebo tifedné ové&fené kopie vypisu spravee z obchodniho rejstitku nebo jiného pfislusného rejstiiku ne
starSi neZ tfi mésice pfed datem piisluiné Schize. K pfipadnym prevodiim Dluhopisii uskuteén&nym po
Rozhodném dni pro Ucast na schiizi se nepfihliZi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Pocet hlasii naleZejicich Osobé opravnéné k udasti na schiizi odpovida poméru nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro u€ast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty
Emise k Rozhodnému dni pro ti€ast na schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni
pro G¢ast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, neni spojeno
hlasovaci prévo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zistupce, nemiiZe spoleény zastupce (je-li
Osobou opravnénou k Gcasti na schiizi) hiasovat.

PIna moc udélend Vlastnikem dluhopisii jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis musi
byt tfedné ovéfen. Pokud je Vlastnik dluhopisti prévnickou osobou, Administrator bude po fyzické osobg,
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kterd je oprdvnéna Vlastnika dluhopisii zastupovat na Schiizi na zikladé plné moci &i jinak, poZadovat original
nebo Ufedné ovéfenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisti z obchodniho rejstfiku nebo jiného ptisluiného
rejstifku ne star$i nez tfi mésice pted datem pfislusné Schize.

12.2.3 U&ast dalich osob na schiizi

Emitent je povinen Gcastnit se Schiize, a to bud’ osobng&, nebo prost¥ednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
Ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnikil dluhopisit podle &ldnku 12.3.3 (neni-
li Osobou opravnénou k Gcasti na schiizi), hosté pfizvani Emitentem nebo Administritorem a Agent pro
Zajisténi.

V pfipad€, Ze je Schiize svoland Agentem pro zaji$téni, konana z divodu, ktery se Agenta pro zaji$téni tyk4
nebo v jiném ptipadé, kdy je vyZadovéna jeho pFitomnost zdkonem nebo t€mito Emisnimi podminkami (véetng
¢lanku 2.4), je Agent pro zajisténi povinen se Schiize zi¢astnit.

12.3  Pribéh schiize; rozhodovani schiize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Schiize je usnadenischopna, pokud se ji Gastni Osoby opravnéné k ugasti na schiizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na schiizi Vlastniky dluhopist, jejichZ nesplacena jmenovita hodnota pedstavuje vice nez 30 %
celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu &lanku
6.3, se pro ufely usnasenischopnosti Schiize nezapotitavaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného
zéstupce, nepiihliZi se k jeho hlastim, je-li sou¢asné Osobou opravnénou k Gdasti na schiizi. P¥ed zahajenim
Schiize poskytne svolavatel informaci o po¢tu viech Dluhopisti a Osobach opravnénych k Gidasti na schiizi
v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Predseda schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Agentem pro zajisténi,
Vlastnikem dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisi pfedsedé pfedseda zvoleny prostou v&tsinou hlast p¥itomnych
Osob opravnénych k tcasti na schiizi. Do zvoleni pfedsedy pfedsedd Schiizi osoba uréena svoldvajicim
Agentem pro zajisténi, Vlastnikem dluhopisti nebo svolévajicimi Vlastniky dluhopisi, pfi€emZ volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spoleény zastupce

Schiize mliZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spoledny zastupce je
v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiiovat ve prosp&ch vSech Vlastnikdl dluhopist prava
spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat pln&ni Emisnich podminek
ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vech Vlastnikd dluhopisii dal¥i jednéni a chranit jejich zajmy, a to
zpisobem a vrozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce muiZe Schiize odvolat stejnym
zplisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem. P¥ipadna smlouva o ustanoveni
spoletného zéstupce bude vefejnosti piistupna na internetovych strankdch Emitenta uvedenych v &lanku 14,

12.3.4 Rozhodovani schiize

Schiize o pfedloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimZ se (i) schvaluje navrh
podle ¢lankd 3.10(c), 4.1, 9.1 nebo 12.1.2(a)(i) az 12.1.2(a)(iii), nebo (ii) voli a odvolava spoleény zastupce,
je tfeba Kvalifikované vétSiny. Pokud nestanovi zakon &i tyto Emisni podminky jinak, sta¢i k pfijeti ostatnich
usneseni Schiize prostd vétSina hlast pifiomnych Osob opravnénych k uasti na schiizi.
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12.3.5 Odroceni schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zadatku Schiize neni usnasenischopna, bude bez daliho rozpusténa.
Neni-li Schilze, kterd mé rozhodovat o zmén€ Emisnich podminek podle ¢ldnku 12.1.2, usna$enischopné do
jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to naddle potfebné,
néhradni Schiizi tak, aby se konala do Zesti tydnii od plvodniho terminu. Konani nahradni Schize
s nezménénym programem jedndni bude Vlastnikiim dluhopisi ozndmena nejpozdg&ji do 15 dnti ode dne
plvodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici 0 Zméné€ emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2 je
schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost podle &lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalii priva vlastnikii dluhopisit
12.4.1 Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize

Pokud Schiize (i) souhlasila se Zménou zasadni povahy podle Elanku 12.1.2, (ii) nebo v ramci svého
rozhodovéni na zdkladé ¢lanku 3.5 nerozhodla o pfedéasném splaceni Dluhopisti a zdrovefi nerozhodla o
prodlouzeni lhity ke zfizeni Zajisténi a Zajisténi do dne kondni Schiize nevzniklo, Osoba opravnéna k acasti
na schiizi, kterd podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se pisluiné Schiize nezidastnila (Zadatel), je
opravnéna poZadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisid, jichZ byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro G€ast na schilzi, jakoZ i pomé&mého urokového vynosu, pokud Dluhopisy po konani
Schiize nasledné neptevede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnii od zpiistupnéni usneseni Schiize podle
&lanku 12.5 pisemnou Zadosti (Zadost) ur&enou Emitentovi a dorutenou Administrétorovi na adresu Uréené
provozovny, jinak toto jeho pravo zanikd. VySe uvedené &4stky jsou splatné do 30 dnii po dorudeni Zadosti
Administratorovi (Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi).

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmé&ny Emisnich podminek podie ¢lanku
12.1.2(a)(i), tj. kdy souhlas Schiize s jejich zmé&nou vyZaduje zdkon, miZe Schize sou€asné rozhodnout, Ze
pokud bude Emitent postupovat v rozporu srozhodnutim Schize, miZe Vlastnik dluhopisii pozadovat
vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichZ byl vlastnikem k Rozhodnému dni pro G&ast
na Schiizi, pficemZ Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamZiku pievést, jakoZ i pomérného tGrokového
vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s t8mito Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt
Vlastnikem dluhopist uplatnéno do 30 dnli ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu
s ¢lankem 12.5, a to Zadosti uréenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na adresu Urdené provozovny,
jinak zanika. Vy3e uvedené ¢astky jsou splatné v Den pfed8asné splatnosti dluhopisi, tj. 30 dni ode dne, kdy
byla Zadost dorugena Administratorovi.

12.4.2 NaleZitosti zadosti

V Zadosti je nutné uvést potet Dluhopist, o jejichz pred&asné splaceni se ¥4d4 a majetkovy Giéet. Zadost musi
byt pisemn4, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, p¥i¢em¥ jejich podpisy museji byt
Gfedng ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorudit Administratorovi na adresu Urené provozovny i veSkeré
dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podle &lanku 7.

12.5  Zapis z jednani

O jednéni Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, do 30 dnt od konani
Schiize zapis obsahujici zdvéry Schilize, zejména pfijatd usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je
Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnii od kondni Schiize rovnéz
dorucen Emitentovi a Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat, dokud neuplyne promléeci doba pro uplatnéni prav z Dluhopisti. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti
Vlastniklim dluhopisti v b&Zné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve Thiit¢ do 30 dnt od
konani Schiize uvefejnit sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) viechna
rozhodnuti Schize, a to zplisobem stanovenym v ¢lanku 14. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméng
zisadni povahy podle ¢ldnku 12.1.2, musi byt o €asti na Schizi a o rozhodnutich Schiize pofizen notéfsky
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zapis s uvedenim jmen Osob oprédvnénych k Gasti na schiizi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a poct
Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro G&ast na schiizi.

13. Zmény emisnich podminek

V piipadech vyZadovanych zdkonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zmé&na
Emisnich podminek vZzdy vyZaduje souhlas Emitenta. Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, e zm&na Emisnich
podminek v rozsahu poZadovaném CNB v ramci fizeni o schvaleni Prospektu nevyZaduje souhlas Schiize
v rozsahu, ve kierém jde o zménu piimo vyvolanou zménou pravni upravy nebo o zm&nu, nebo ktera se netyka
postaveni nebo zajmu Vlastnik( dluhopisi.

14, Oznimeni

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopisii bude platné a (i¢inné, pokud bude uvefejnéno v &eském jazyce na
internetovych strankach Emitenta https://www.rohlik.cz v sekci Dluhopisy. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich pfedpisii &i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni oznameni podle Emisnich
podminek jiny zplisob, bude takové ozndmeni povaZovano za uvefejnéné splnénim postupu podle piislusného
pravniho pfedpisu. V pfipadé, Ze bude né&které ozndmeni uveifejfiovano vice zplsoby, bude se za datum
takového oznameni povaZovat datum prvniho uvefejnéni.

15. Rozhodné pravo, jazvk a rozhodovani spori

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se ¥idi a budou vykladany v souladu s pravnimi pfedpisy Ceské
republiky.

Soudem piisluSnym k feSenf veskerych spori mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti, popt. dalsimi subjekty
zaCastnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (véetng sport tykajicich se mimosmluvnich zdvazkovych
vztahli vzniklych v souvislosti s nimi a sporid tykajicich se jejich existence a platnosti) je vylu¢ng Méstsky
soud v Praze, ledaZe v daném pi¥ipad€ neni dohoda o volbé mistni p¥islusnosti soudu moznd a zdkon stanovi
jiny mistné pfisluny soud.

16. Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozZném ¢&isle maji v t&chto Emisnich podminkéach stejny vyznam,
i pokud jsou pouZity v mnoZném, respektive jednotném &isle.

Nad ramec pojmd jiZ definovanych v textu Emisnich podminek maji pro ti¢el Emisnich podminek nasledujici
pojmy niZe uvedeny vyznam:

BCPP znamen4 spoleénost Burza cennych papir(i Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO:
471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1773.

Centralni depozitif znamena spole¢nost Centrélni depozitaf cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybnd
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
zn. B 4308.

DceFind spole¢nost znamena jakoukoli osobu, v niZ ma jind osoba pfimy nebo nepfimy podil vice nez 50 %
na zékladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat v&tSinu osob, které
jsou €leny statutérniho organu nebo dozoréiho organu takové osoby, nebo osob v obdobném postaveni, nebo
miiZe toto jmenovani nebo odvolani prosadit nebo jejiZ agetni zav&rky jsou zahrnuty do konsolidaéniho celku
ovladajici osoby, nebo jejiz detni zdvérky jsou konsolidovény s GCetnimi zdvérkami ovladajici osoby v
souladu s CAS, IFRS nebo jinymi pfislusnymi G&etnimi standardy uplatiiovanymi ve vztahu k piislusné osobé.

Den piedéasné splatnosti dluhopisii md vyznam uvedeny v &lancich 6.4, 6.5,9.1,9.2 a 12.4.1.
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euro znamend jednotnou ménu Evropské unie.

J&T BANK@ znamend spole¢nost J&T BANKA, a.s., se sidiem Praha 8, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha
8 — Karlin, ICO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, spisova
zna¢ka B 1731,

K¢, ¢eska koruna, koruna &eskd znamend korunu &eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky.

Kvalifikovana vétSina znamena tii ¢tvrtinova vétsina hlasi pfitomnych Osob opravnénych k uéasti na svolané
Schiizi.

Manazer znamena J&T BANKA.

Povolena restrukturalizace znamend tyto kroky (jednotlivé & dohromady) (i) zaloZeni HoldCo, (ii) vklad
nebo jakoukoliv jinou formu pfevodu podild Rucitele (véetné Zastavenych podild VP) a dalgich spole¢niki ve
spolecnosti Velka Pecka do HoldCo, (iii) rozdé€leni spolecnosti Velka Pecka odstépenim podili ve vybranych
Dcefinych spolefnostech Velké Pecky sloudenim s HoldCo, (iv) pfesun nékterych obchodnich aktivit
spoleCnosti Velka Pecka na jiné spolegnosti v rdmci Skupiny, jakoZ i (v) zaloZeni samostatnych spole¢nosti
(napf. zaloZeni sub-holdingu, bude-li to nezbytné v pi¥ipadé vstupu nového investora pouze do vybrané
jurisdikce), za pfedpokladu, Ze jednotlivé kroky Povolené restrukturalizace budou probihat vylugné mezi &leny
Skupiny nachdzejicich se vyhradné ve struktufe Skupiny pod tirovni HoldCo, piipadné se jimi v ndvaznosti na
tyto kroky stanou. Zpisob realizace jednotlivych krokidl Povolené restrukturalizace miize byt modifikovéan
(napf. zvySenim zékladniho kapitdlu nepenézitym vkladem), av8ak vzdy pouze za splnéni podminky, Ze
Jjakykoli majetek €lena Skupiny nebude pteveden ani jinak nepfejde na osobu, ktera neni ¢lenem Skupiny.

Pracovnim dnem se pro G¢ely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypofadani devizovych obchodii a mezibankovnich plateb
v ¢eskych korunéch, pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by &eskou korunu nahradila.

Pfipad poruSeni znamend kazdy z ptipadii uvedenych v ¢lanku 9.1.

Regulovany trh BCPP znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl. ZPKT.
Vyznamn4 spoleénost znamend Velkd Pecka, HoldCo (ode dne uvolnéni Zaji§téni ziizeného k Zastavenym
podilim VP) a jakoukoliv Dcefinou spoleénost Velké Pecky respektive ode dne uvolnéni Zaji§téni z¥izeného
k Zastavenym podiliim VP jakoukoliv Dcefinou spole¢nost HoldCo, jejiZz podil na trzbach ptevysuje 15 %,
posuzovano (A) dle podilu trzeb pfisluiné Dcefiné spole¢nosti na souétu trzeb Velké Pecky a jejich Dcefinych
spole¢nosti dle individualnich G¢etnich vykazi (B) ode dne uvolnéni Zaji§téni zfizeného k Zastavenym
podilim VP dle podilu trzeb piisluiné Dcefiné spolenosti na trzbach HoldCo dle poslednich auditovanych
konsolidovanych O¢etnich vykazii HoldCo.

Uréena provozovna ma vyznam uvedeny v &lanku 11.1.1.

ZPKT znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném znéni.
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